Transcrierea teleconferintei

[00:02]Aceasta este prezentarea situatiilor financiare pentru anul 2024. Alaturi de mine,
directorul financiar al companiei, dl Daniel Adam. Deci, ca de obicei, vom continua cu
prezentarea

[00:17] si apoi vom continua cu intrebari din partea dumneavoastrd. Deci Daniel, multumesc,
aveti cuvantul. Buna ziua tuturor, Daniel Adam aici. Deci, vom trece la rezultatele financiare
2024 evidentiate.

[00:32] Ca comentariu de deschidere, nu avem nicio diferentd fatd de datele prezentate anterior
ca declaratie financiard preliminard. Asa cad vom merge mai departe. In ceea ce priveste
rezultatele financiare,

[00:50] Am incheiat anul 2024 cu un profit net de 1,7 miliarde de ron, cu aproape 800 de
milioane mai putin decét in 2023, dar cu 400 de milioane mai mult decat bugetul revizuit pentru

2024.

[01:14] Dupa cum probabil stiti deja, principalii factori determinanti sunt preturile la
electricitate si, de asemenea, cantitatea usor mai mica de energie vanduta in

[01:41] anul precedent. De asemenea, legat de pretul energiei electrice, avem 450 RON pana
n aprilie 2024

[02:06] st noul plafon de 400 RON incepand cu aprilie 2024. Rezultatul financiar este mai mic
cu 100 milioane RON,

[02:22] in principal pe baza dobanzii reduse la depozitele pe care le-am avut n cursul anului,
ca urmare a curbei mai scazute a dobanzii pe care am avut-o pe piata.

[02:40] Avem, de asemenea, o crestere a OPEX de 14,4%, ca urmare a tendintelor economice
si a experientei inflatiei in anii post-pandemici, inclusiv 2024. Ceea ce avem aici, avem si un
provizion pentru impozitul pe venitul minim. Acesta va fi revizuit odatd ce vor fi publicate
normele pentru legislatia specifica, care

[03:17] nu a fost facutd inca. Avem si situatia detaliata a veniturilor, dar nu vom petrece prea
mult timp aici. Vom merge pe evolutia rezultatului net. Dupa cum puteti vedea, practic avem
doi

[03:39] mari factori determinanti in reducerea profitului net. Unul este venitul redus din
vanzdrile de energie electrica si cel pozitiv, reducerea impozitului exceptional. Si acestea sunt
principalele doua cauze ale scaderii profitului net in 2024 fata de 2023.

[04:10] In ceea ce priveste pozitia financiard, avem o crestere a activelor imobilizate de 663 de
milioane. 720 de milioane reprezinta cresterea activelor financiare.

[04:25] Practic, acestea sunt imprumuturile pe care le-am acordat companiei noastre de proiect,
RoPower Nuclear, pentru proiectul SMR, plus 356 de milioane de RON, si, de asemenea,
pentru EnergoNuclear,



[04:43] 361 milioane RON, inclusiv dobanda. Si avem, de asemenea, 0 reducere de compensare
pe imobilizarile corporale, recunoscand in principal deprecierea aferentd anului.

[05:01] In ceea ce priveste activele circulante, avem o crestere de 5,9% sau 332 de milioane.
Aceasta provine in principal din cresterea inventarului datoritd achizitiei mari de uraniu in
decembrie

[05:20] 2024, deci sfarsitul anului, si o scadere a creantelor comerciale de 277 de milioane de
RON. Practic, acestea vin ca urmare a preturilor reduse de pe piata.

[05:36] Si, de asemenea, avem o reducere a numerarului si a echivalentelor de numerar,
inclusiv a depozitelor de 150 de milioane. Dar acest lucru este compensat de o crestere de 69
milioane RON,

[05:52] o crestere a altor active financiare, practic, in principal, a certificatelor de trezorerie. Si
avem o crestere a datoriilor curente de 33% sau 343 milioane RON.

[06:15] Aceasta provine din cresterea conturilor de plati. Principalul impact aici este
reprezentat de preturile de pe piatd. Si vesti bune, in decembrie 2024,

[06:33] nu avem niciun efect de levier, niciun Tmprumut, deoarece imprumutul Euratom a fost
platit integral In noiembrie 2024. In ceea ce priveste vanzarile de energie electrica,

[06:57] Practic, vedem aici si impactul asupra impartirii preturilor pe diferitele piete. Practic,
principalul impact este

[07:18] provenit de pe piata concurentiala, unde avem cea mai mare deviatie de 2 miliarde de
dolari, 500 de milioane provenind de la preturi si una foarte mica, provenind

[07:38] de la cantitate. In ceea ce priveste structura vanzirilor, putem vedea aici foarte bine
evolutia preturilor de vanzare

[08:00] in functie de diferitele piete. Practic, in medie, am scdzut de la un nivel al pretului din
2023 de 716 lei pe megawatt catre un punct de 451 lei pe megawatt. Revenirea pietei dupa
socurile de dupd razboiul din Ucraina din 2022 si 2023 si, de asemenea, efectul

[08:44] structurilor de reglementare MACCE. Pe piata concurentiald, cantitatea de energie
electricd vanduta in cursul anului 2024 a fost de 25,5% din vanzari, comparativ cu 41,6% in
2023.

[09:16] Si in ceea ce priveste preturile, am avut un pret mediu de 474 RON pe megawatt fara
transport, in 2023 de 1.500 sau 1.055 RON pe megawatt tot fara transport. De asemenea, pe
piata spot am avut

[10:00] scaderea pretului de la 513 aproape pe megawatt la 423 RON pe megawatt. Tn ceea ce
priveste OPEX-ul a fost mai mic cu 2 miliarde fata de cel din 2023, sau 40 taxa Windfall,
contributia la tranzitie

[10:44], care a fost o scadere de 2,33 miliarde RON, de asemenea pe fondul scaderii preturilor
la energie. Am avut o crestere semnificativa a energiei electrice tranzactionate de 144%, in
principal din cauza cresterii numarului de zile de Intreruperi neplanificate



[11:10] si, de asemenea, cu impactul asupra pietei de echilibrare. In ceea ce priveste uraniul,
costul combustibilului de uraniu a avut o crestere a cheltuielilor de pana la 32,4%,

[11:29] provenind, in esentd, dintr-o crestere a costului mediu ponderat al fasciculelor de
combustibil si, de asemenea, uraniul, ca marfa, inregistreaza o crestere destul de

[11:47] semnificativa in 2024 si, de asemenea, in ceea ce priveste alte costuri, cum ar fi
mentenanta actuala. Tn 2024, am cheltuit aproape 1,3 miliarde RON.

[12:21] in 2023, a fost de numai 630 de milioane RON. Programul nostru total de investitii a
fost de 1,31 miliarde RON. Am avut un grad de finalizare crescut fatd de perioada similara din
anii anteriori 98,7% fata de 2023 de 88,8%.

[12:48] Practic, acest lucru aratda, de asemenea, maturitatea crescutd a programelor noastre
CAPEX, cum ar fi retehnologizarea si alte proiecte. Acum vom continua

[13:19] Voi face o scurta prezentare a actualizarii proiectului CAPEX de mari dimensiuni. Pe
19 decembrie 2024, Nuclearelectrica si Consortiul International format din Candu Energy,
Ansaldo Nucleare,

[13:34] Canada Commercial Corporation si Korea Hydro and Nuclear Power au semnat
contractul de inginerie, achizitii publice si constructii, pentru avansarea lucrdrilor de
retehnologizare a Unitatii 1 de la Cernavoda,

[13:49] valoarea estimata a contractului este de 1,9 miliarde de euro, care a fost, de asemenea,
aprobati, desigur, de SNN, Adunarea Generald a Actionarilor. In ceea ce priveste Unitatea 3 si
4, proiectele se deruleaza prin compania noastra de proiect,

[14:14] EnergoNuclear. Principalul eveniment de aici a fost semnarea, aprobarea si semnarea
contractului EPCM intre EnergoNuclear si o societate mixta formata din Fluor,

[14:33] Fluor Energy Transition, Candu Energy, Ansaldo, Sargent and Landy Engineers si
Sargent and Landy Energy pentru contractul de inginerie, achizitii publice si management al
constructiei pentru LNTP

[14:53] pentru noile reactoare 3 si 4. Acesta a fost semnat la Baku cu ocazia COP 29. Valoarea
contractului atat pentru faza LNTP, cat si pentru

[15:12] Faza exclusiva finala a FNTP este estimata la 3,2 miliarde de euro. Are o durata de 108
luni,

[15:28] 24 péana la 30 de luni pentru faza LNTP si, sub rezerva aprobarii deciziei de investitii,
avem si faza FNTP de 80 pand la 84 de luni. Aceasta faza LNTP ar trebui sa aibd un produs
livrabil spre sfarsitul anului 2026, cand o

[15:58] sa avem mai multe date pentru a evalua proiectul. In ceea ce priveste SMR-urile, in
decembrie 2024, am avut o rezolutie AGA prin care s-a aprobat negocierea

[16:23] inceputa de RoPower cu USEXIM privind facilitatea de credit de 98 de milioane de
dolari SUA necesara pentru finantarea etapei FEED a proiectelor SMR.

[16:50] Proiectul instalatiei de eliminare a tritiului, dupa cum stiti, in iunie, KHNP si
Nuclearelectrica au semnat contractul EPC.



[17:08] Si avem aici termenul de 2027 pentru finalizarea proiectului. Am mentionat din nou ca
aceasta va fi prima

[17:21] instalatie de eliminare a tritiului din Europa si una dintre putinele din lume. Si aceasta
initiativa marcheaza un pas important pentru tehnologia nucleara si protectia mediului, de
asemenea, in conformitate cu durabilitatea si

[17:38] obiective ale Uniunii Europene. Nu in ultimul rand, dupa cum stiti, in noiembrie 2024,
Nuclearelectrica si Framatome au anuntat

[17:53] semnarea acordului de colaborare pentru producerea izotopului medical Lutetiu 177 in
centrala nucleara de la Cernavoda.

[18:07] Dupa cum probabil stiti deja, acest izotop specific este considerat foarte eficient in
tratamentul cancerului. Si preconizdm o aplicare comerciala a acestui proiect in anul 2028.

[18:39] Nu voi trece in revista performantele tehnice. Dupa cum puteti vedea pe grafice, nu
avem nimic special de raportat pe aceastd tema. Vreau sd mentionez si sd actualizez raportul
trimestrial pentru primul trimestru al anului 2025. Acesta va fi in

[19:15] 22 mai in loc de 14 mai, pe baza unor noi reglementari privind publicarea

[19:29] situatii financiare consolidate. Si aveti, de asemenea, calendarul actualizat pe ecranele
dumneavoastrd. Va multumim foarte mult.

[19:43] Asteptdm intrebarile dumneavoastrd. Aveti intrebari? Buna ziua, sunt Andrzej
Rembelski. Am o intrebare. Puteti face o actualizare a proiectului Unitatea 3 si 4?

[20:23] Care sunt etapele cheie planificate pentru acest an? Puteti detalia putin acest aspect?
Sigur. Aici este contractul EPCM a fost semnat in noiembrie anul trecut.

[20:42] Si acest contract va avea, cum sd spun, un produs final la sfarsitul anului 2026.

[20:59] In urma acestor lucriri, vom avea suficiente informatii in ceea ce priveste ingineria,
achizitiile, nivelul CAPEX si asa mai departe. Si calendarul pentru a merge la poarta de decizie
privind investitiile, cel mai probabil la inceputul anului 2027.

[21:26] Deci acum situatia este ca pentru 2025 si 2026, echipa EnergoNuclear impreuna cu
consortiul lucreaza la aceste aspecte, care sunt mentionate in contractul EPCM. Si orice discutii
cu guvernul privind CFD sau orice alt sprijin pentru aceste unitati?

[21:50] Dupa cum stiti, pentru acest proiect, exista deja o lege adoptata, cred ca in 2024. Exista
cateva masuri deja asumate de guvern.

[22:10] Una este o contributie in natura in ceea ce priveste apa grea, uraniul si prima incarcatura

[22:25] Tn aceste reactoare. Deci, aceasta va fi o contributie in naturd. Si, de asemenea, este
mentionata disponibilitatea statului

[22:40] sa aduca garantia pentru imprumuturile necesare pentru constructia acestor reactoare,
100% garantii de stat. Deci este deja, avem o asumare puternicd din partea guvernului pe acest
proiect.



[23:06] Dar, deocamdata, orice riscuri legate de depdsirea bugetului sau intarzieri se bazeaza
pe Nuclearelectrica

[23:17] Am dreptate sau nu? Da, dar practic nu avem unde sa depasim bugetul. Practic, acum
derulam acest contract EPCM.

[23:32] Astfel, vom avea o imagine clara asupra bugetului intregului proiect. Acesta este unul
dintre rezultatele pe care le asteptam la sfarsitul anului viitor.

[23:51] Bine, si puteti sd-mi spuneti care este bugetul total pentru renovarea unitétii unu? Este
de 3,2 miliarde de euro. Bine, va multumesc foarte mult.

[24:10] Asta e tot din partea mea. Acesta este costul overnight. in regula. Alte intrebari? Bine,
din moment ce nu mai aveti intrebdri, vom Incheia aici. Va multumim foarte mult pentru
participarea la aceasta teleconferinta.

[24:41] Vom publica atét fisierul audio, cat si prezentarea pe site. lar pentru aceia dintre dvs.
care au trimis deja o confirmare, va vom trimite prezentarea si fisierul audio direct prin e-mail.
Va multumim foarte mult, noi

[24:56] Va urez o dupa-amiaza buna!



