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RAP O RT U L AU D ITO RU LU I I N D EP EN D EN T

Catrc actionarii S.N. Nuclearclectrica S.A.

Rapon cu privire la situatiile linanc iare consolidate

Opinia cu rezerva

1. Am aLrditat situatiile financiare consolidate anexale ale Societatii S.N. Nuclearelsclrica S.A.
('Soclelalea"), impreuna cu filialele sale (,,Grupul') cu sediulsocial in Bulevardul lancu de Hunedoara,
nr.48, sector 1, Bucuresii, Romania, idenlifcata prin codul unic de inregistrare liscala RO10874881,
care cuprind situatia consolidala a pozitiei financiare la data de 31 decemb e 2025, siiuatia
consolidata a rezullatului global, situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii si situatia
consolidata a fluxurilor de trezorerie peniru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum sj un
sumar al politicilor contabile semniiicalve sinotele explicative.

2. Siluatiile financiare consolidaie la 31 decembrie 2025 se idenUfica astfel:

. Activ neuTotal capitaluri propriil

. Rezultaiul net al exerciliului iinanciar - profit:

15.900 919 080 e

2 342 265 564 ei

3, ln opna noasira cu excepia efectului posbil al aspectu ui mentionat in paragrafu 4 de mai jos,

situatiie financ are consolidate anexate ofera o imagine fdela a poz liei i nanciare a GturpLr ui adata
de 3'l decembrie 2025, precum sr a performantei financiare s a fluxurilor de lrezorerie penlru

exercitiulfinancar incheiat la aceasla data. in conformitate cu Ord nu Mrn strulu Finantelor Publice nr
284412016 penltu aprobarea Reglementarilor contab le confoTme cu Standardele lniernat onale de
Rapodare Fnancam cu modifcarile ulterioare si cu politicie contabile descrise in notele la stuatile
financiare consoldate

Baza pentru opinia cu rezerr'a

4. la31 decembtie 2A24, Grupul a prezentat in lmobi zari in curs de executi€ ' capital zari de elemente
destinate Unilatior 3 s 4aecentrae nucleare de la Cernavoda in suma de 273.960.000 e peniru

care nu s-au putut obtine probe de audit suficiente s adecvate cu privre a alocarea coslurior de
conslructie Pentru exerctulfinancarincheat a3'l decembre 2025, Grupul a procedal la a ocarea
costurlor de constructie ntre cee doua uniati, pe baza unu raport nlocmit de catre un eva uator
independent. Avend in vedere ca soldurile de deschidere iniluenieaza atat pozlia fnancara, cat si
performanta financiara aferente exerctulu 2025, nu am putut determina efectu c!mulat al

eventua elor atuslar care ar fl fost necesare asupra rezultaiului perioade , mod icarilor impozriu[]i pe

profit amanat al perioadei si asupra capitalurilor propri pentru exerciiiul financiar incherat a 31

decembrie 2025

5. Am desfasurat audilul nostru n conforrnitate cu Standardele lnternatonale de Audit (lSA),
Regulamentul UE nr 537 a Parlamentului s al Consiliulul European (n cele ce urmeaza
Regulanentul) si Legea nr. 16212417 ( Legea"). Responsabiiiat le noastre n baza acesfor

standarde sunt descrse detalial in sectunea Resporsabihlatle audtarului intFun audit al situatiilar
financiare consalidate" din raportu nostru. Suntem independentifata de Grup, conforrn Codu u EUc a

Profesionislilor Contab li emis de Consilul pentru Standarde lniernationale de Etca pentru Contabil

l,,cadul IESBA"), conform cerintelor etice care suni relevanie penlru auditul stuatiilor financare n

Romania, inclusiv Regu amentul si Legea s ne'am indepl n t respon sabil tatile elice conform acestor
cer nle si conform Codului ESBA. Credem ca probeLe de audil pe care e am obtinLrt sunt suficiente si

adecvate pentru a f!rniza o baza pentru opinia noastra cu rezerva.
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Evidentietea unor aspecte

6. Atragem ateniia asupra Nole 1 din siiuatiile fnanciare consolidete, care desc e faptu ca investit ie n
Unitalile 3 si 4 sunl plan ficate a f realizate de catre flala Soc etat i- Energonuclear S.A n p us, n
cursulanului 2022, Societatea a inilintai impreuna cu un investitor companra Ropower Nucear SA al
carui obiect i consituie dezvotarea unei capacitaU de productre a energ e electrce drn energie
nucleara bazata pe tehnoogla reactoarelor modulare mc (SMR) Valoarea totala recuperab a
estmata a nvesttilor in Untatile 3 si 4 din Cernavoda si SIVIR. incluzand d€ asemenea s toate
elementele conso date capita izate de catre Socieiale, a fost determinata de catre conducere
bazandu-se pe anumite ipoleze, judecali profes onale si probab itaii cu prvre a evenimente
ulterioare care sLlnt considerate ca iiind rezonabile n circumstantele dale, precum s pe alli factor, in
poleza ca negocerie curente intre conducerea Socetati s parienerisaidedisculieprvndinvestitia
n aceste unitativor fi ncherale cu succes Aceste aspecte sunt sustirute de faptul caintunamarte
2023 a fost adoptata Legea nr. 74 priv nd aprobarea semnarii Acordutui de Spritin inke Slatut Roman
si Societatea Nationala Nuc earelectrica S.A. pentru Proiectut Untaitor 3 si 4 CNE Cernavoda De
asemenea aceste ipoteze se bazeaza pe anumit factori externi de care dep nd realizare proiecletor
mentionate, curn ar fi: sprijnu Statulu Roman pentru asgurarea cadrului leqisiativ s a fnantari
necesare, alragerea de fonduri externe pentru lmptementarea proiectetor tn ptus n lebruarie 2026
aciionari Societaiii a! aprobat decrzia finaa de investire in Proiectu Reactoareor Modulare Mic
(S[r1R), in baza studului de fezabiltate ]n eventua itatea in care oricare dintre premise, ludecati
profesonale, probabiltat cu privire la evenimente ulterioare si alti faclor nu se concretizeaza
iavorabi , aceasta ar pulea deiermtna o ajustare semnificativa asupra va orit nete contab le a active or
daloriilor si rezultatelor consoldate ale Grupului pentru exercitiu financar curent sau v tor, impact
care nu poate frestimal rezonabilla dala emiieri acestor stuat ifinanc are consolidate Opina noasira
nu expr ma o rezeNa in acest sens

Aspecte cheie cle audit
7, Aspectele cheie de audil sunt acele aspecte care, tn baza rationamentului nostru profesional, au avut

cea ma mare importanla pentru auditul siiuat ilor fnanciare conso idate ale perioade curente Aceste
aspecte au fost abordate in coniexiu auditulu stuat lor fnanciare n ansamblu si in formarea optnet
noastre asr,rpra acestora si nu ofer m o opinie separata c! prv re la aceste aspecie chete.
. Provizioane penttu riscurisi cheltuieli.

- Descriere. Asa cum este prezentat ta Nata 17 Provizioane pentru riscuti sicheftuiefi Guprt
are inreg slrate a 31 decemble 2025 ptovlzioane in suma de 377.071 737 ei din care pe
termen ung suma de 234 517.603 lei si pe termen scuir suma de 142.S54.134 tei Decizia de
a inreg stra un provizion pentru riscur si cheltu e i sau de a prez€nta o datorie cont ngenia in
siiualiile financiare consoi date depinde de judecaia profesionata s de anumite esi mari a e
conducer i Societatii. No a m constderat ca rec unoasterea sa u n u a u no r proviztoane pentru
rscuri si cheltuiei este sernnrficativa penlru audit, intrucat tmptica un grad semntftcatv de
ratonament profestona

- Raspunsul nostru Procedurile noastre de audtt pentru abordarea rscului de denaturare
semnificatva in egatura cu recunoasterea provrzoanelor pentru riscuri si cheltu eli, care a
fosi considerala cu risc semn fcativ au inc us:

t Veflflcarea hoiararilor Adunarii cenerale ale Actionari or Ordinare si Extraord nare.

, Ana iza obligaiiior actuale ate Grupu u n baza carora au iost recunoscute provizioane e,

> Analza rationaraenielor profesronale utiizate de catre Conducerea Societalii in
deiermrnarea rezultate or probab te ale evenimentetor precum sicuantficarea ob igatitor,

i obtinerea s evaluaTea raspuns!rtor avocatilor la scrisoie audiorulu, urmata de
obtinerea unor clarifrcaricu privire la statusu anumloritgi tn cadrLr misiunitde audit au
avut loc si discuti cu conducerea s avocatii (ntern si extern) cu privre a titigite
semnificatve

i evaluaTea criUca a ipoiezelor de lucru si a estimarior realizate de catre Societate cu
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privre la litigii, inclusiv a valorii provizioanelor recunoscute in siiuaiiile frnanciare

consol dale sau daioriile contigente prezentate,

> analiza scadentei obligatiilor ce au stat la baza constiluirii provizioanelor si incadrarea
acestora pe iermen scuri si lung,

> Evaluarea informaliilor prezeniaie in notele explicative la situatiile financiare consolidate
cu privire la provizroane pentftr rlscuri si cheltuiel, in conformitaie cu cerintele
standardelorde raportare aplicabile.

g. Acest raport esie adresat exclusv actionarilor Societatii in ansamblu. Audiiul nostru a fost efeclual
pentru a puiea raporia actionarilor Societalii acele aspecte pe care trebure sa le raporlam intr-un
raport de audit financiar si nu in alte scopuri. ln masura permisa de lege, nu acceptam st nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteta, in ansamblu, penlru
audituJ nostru, pentru acesl rapori.

9. Fiscalitatea in Romania esie in continua evolLrtie. Exlsta posibtlitalea unor interpretari diferite ale
dispozitiilor legale de catre l\rrnisterul Finanielor si de catre autoritatile fiscale locale. Conducerea
Societatii a inregistrat in conturile prezenlale diferite impozite, penalitati si laxe, pe baza celei mai
bune interpretari a dispozitiilor fiscale in vigoare, nterpreiare care insa poate fi conteslata de Lln

eveniualcontrolfscal

Responsabilitatile concluceii si ale percoanelu responsabile cu guvernanta pentru situatiile
f i n a nc i are c o n s ol i clate

10. Conducerea Societatii este responsabila penlru intocmrea situaliilor financiare consolidaie care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu O[4FP 2844/2016 s] pentru acel control iniern pe care
conducerea ii considera necesar pentru a permrte iniocmirea de siiuaiii financiare consolidate lipsite
de denaturari semniUcative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

11, In intocmirea situaUilor ilnanciare consoldate, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitalii Grupului de a-si coniinua aclivitaiea, peniru prezentarea rn nolele explicative la situatiile
financiare consolidate, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuilatea activitatii si pentru
ulilizerea contabilitalii pe baza continultati aclivitatii, cu exceplia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa iichldeze GrupLrl sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio a ta alternativa realista
in afara acestora.

12. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile penlru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului,

Res pon s ab i li tati le a u d i to tu I u i i ntr-u n au dit al s ituati ilo t f i n a n c i a rc co n so li d ate

13. Obieciivele noastre constau in obtinerea unet asigurari rezonabile privind masura in care situatrile
financiare, in ansamblu, sunl lipsite de denaturari semniflcative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum sr in emiterea unui raport al auditorulLr care include opinia noaslra Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigumre, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasural in
conforraitate cu ISA va detecta inloideauna o denaiurare semnificativa, daca aceasta exista
Denaturafile pot ficauzate fie de frauda, fie de eroare sisunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, ln mod rezonabil, ca acestea, lndividual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor luate in baza acestor situat financiare consolidaie.

14. Ca parte a unui audit in conformitate cu SA, exercitam ralionamenlul profesional si menttnem
sceplicismul profesional pe parculsul auditului, De asemenea

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificaUva a situatiilor financiare consolidate,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvaie pentru a furniza o baza
peniru opinia noastra Riscul de nedetectare a unei denalurari semniiicative cauzate de frauda
este mai ridicai decat eelde nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune inielegeri secrete, fals, om siuni intentronate, declaratii false

3
rr./hx iso)rl1731eo/e6. E 6a idic@pfin@rb ro. wwwo(in.orta ro



alD PKF
Finconta

si eviiarea controlulLi intern

. lntelegem controlul inlern relevant penhu audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopui de a exp ma o opinie asupra efrcacitatii
controlului lntern al Grupului

- Evaluam gradul de adecvare a politicrlor contabile utihzate si caracterul rezonabil al eslimar lor
canlabile si al prezentarilor aferenle de informaiii realizate de caire conducere.

- Formulam o concluzie cu privire la g€dul de adecvare a utilizarii de cake conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii aciivitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertihrdine sernnlficativa cu prvtre la evenimente sau conditi care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupu ui de a-si continua activitatea. ln cazul
in care concluzionam ca exista o incerlitudlne semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul audiiorului asupra prezentarilor aferente din situaiiile financiare consolidate sau, in
cazul rn care aceste prezeniari sunt neadecvate, sa ne modilicam opinia Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinuie pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimenie sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitalea in
baza principiului conlinuitatii activilalii.

- Evaluam prezentarea, structura si continuiul situatiilor financiare consoldale, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care siiuatiile financiare consolidate reflecta
lranzactiile si evenimentele care slau la baza aceslora inh-o maniera care sa rezulte inir-o
prezentare ,idela.

15, Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, prntre alte aspecte, aria planificata s
programarea in timp a auditului, precum si principalele consiatari ale auditului, inclusiv orice dericiente
semnificative ale controlului iniern, pe care le rdentiflcarn pe parcursul audiiului

16. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformltatea noast6 cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relaliile si alie
aspecte care poi il considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde
esle caz,rl. -asJrile de siguranta afe.ente

17. Dintre aspectele pe care le-am comunlcal persoanelot insatcinale cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o anai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare consolidate
din perioada curenia si, prin urmare, reprezinla aspecle cheie de audit. Descrem acesie aspecte in
raporlulnostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatla seu reglementarile impiedica prezentarea
publlca a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumslanle extrem de rare, consideram ca un
aspect nu ar irebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negalive ale acestet comuntcari.

Rapon asupra confomitatii rcportului administratotilot cu situaliile financiarc consolidate
Administratorii Societaiii sunt responsabili peniru iniocmirea si prezentarea, in conformitate cu
cerintele erticolelor 15-19 din Reglementarile Contabile aprobate prin OMFP 284412016, a unui Gpotl
anual al administratoilor care sa nu contina denaturari semnificative si penhLl acel control inlern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea raportului anual al administratorilor
care sa nu coniina denalurarisemnificative, dalorate fraudei sau erorii.

Raporlul anual al adminisiralorilor nu face parte din situatiile financiare consolidate ale Grupului

Opinia noasira cu privire la situaliile rnanciare consolidate nu acopera raportul anual al
administratorilor.

ln legatura cu auditul situatiilor financlare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31

decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sa ciiim raportul anual al administratollor si, in acest
demers, sa apreciem daca acesia esle seranlficativ inconsecveni cu situaliile financiare consolidaie,
sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinui in timpul auditului, sau daca pare a fi denaturai
semnificativ.
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ln ceea ce priveste raporiul anual al administratoritor, am citit si raportam daca acesta a fost intocrnit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele O[,1FP 2844/2016, Anexa 1, punctele 15-j9.
ln baza exclusiv a aciivilatilor care Aebuie desfasurate in cursut auditutui siiuatiitor financiare
consolidaie, in opinia noastra:

a) nformatille prezentate in raportul anual ai administratorilor pentru exercitiul fnanciar penlru carc au
fost intocmile situatiile financiare consolidate sunt in concordanta, in toaie aspectele semnificaiive,
cu srtuatirle llnanciare consoldate.

b) Raportul anual al administralorilor a fost intocmit, in ioate aspectele semniltcative, in conformitate cu
cerintele OMFP 284412016, Anexa 1, punctele 15-.19 si26-28

ln plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situaliiior financrare
consolidaie pentru exerciliul linanciar incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa rapo(am
daca am identificat denalurari semnificative in raportul anuai al admtnistraio lor. Nu avem nimic de
raponat cu privire la acest aspect

Raportul anual consolidat al admin istralori or pentru anul 2025 include raportarea privind durab lilatea.
Oplnia noastra nu acopera raportarea privind durabititatea pentru exercitiut financiar incheiat ta 31
decembrie 2025.

Rapotl cu privne Ia alte dispozitii legale si de rcglementarc
i) Cerinte privind auditul auditul entitatilor de interes public
Am fost numiti auditorii Grupului de catre Adunarea Generala a Actionarilor prin Hotararea nr. .j din
data de 28 februarie 2024 sa audttam situatiile llnanciare consotidate ale Gruputui, pentru exercitiite
financiare incheiate la 31 Decembrie 2023,2024 si 2025. Durata totata neintrerupta a angajamentutui
nostru este de 3 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2023, 31 decembrie
2024, respectiv 31 decembrie 2025

Confirmam ca:

. Opinia noastra de audit este in concordanla cu raportul suplmentar prezentat Consiliului de
Adrninistratie al Societaiii, pe care l-am emis in aceeasi dala la care am emis st acest rapori. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am paslrat independenta fala de enlitatea auditata

. Opinia noastra de audil asupra situatiilor financiare consolidate exprimata in prezentul rapod este
in concordanta cu raportul suplimentar prezentat comitetutui de Audit at societatii,

. Nu am furnizat pentru Societale seruiciile non audit inlerzise, meniionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul ueff 537t2014

ii) Raport privind conformitetea cu provededte Regulamentutui Detegat (UE) 2O1AB1S at
Comisiei Europone, ce include standardele tehnice de rcglementare privind formatul de
raportare electronic unic

Am reelizat o misiune de asigurare rezonabila asupra conformitatii situaUilor financiare consolidate in
format XHTIML ale societalii S.N Nuclearelectrica S.A. ("Socierarea,,) ta 3t_12_2025 l"situatiile
XHIMI"), cu prevederile Reguiamenlutui Detegat (UE) 20j8/815 at Comisiei Europene, care stabiteste
standardele lehnice de reglementare privind specificarea unui format de raportare etectronic unic (,,RfS
privind ESEF).

Responsabilitatea conducerii Societatii penhu situatiite XHTML intocmite in conformitate cu
RTS privind ESEF

Conducerea Socielatir este responsabtla pentru intocmirea situatiilor XHT,4L in conformitate cu RTS
p vind ESEF. Aceasta responsabitilate presupune:

. proiectarea, implemeniarea simenlinerea unuicontrol intern adecvat privind raportarea ESEF,. selectarea siaplicarea marcajelor iXBRL adecvate,

. asigurarea consecventei inire informatiie digitalizate si situatiite iinanciare consotidate pubticate
conform prevederilor Ordinu ui 284412A16.
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Responsabilitatea noastra

Responsabltatea noastra consta n a exprima pe baza probeLor de audit oblinute, o conc uzle cu
prvrre la coniormtalea eiichelari eeclronice a elementelor dn situaiile fnanclaae conso idate in

conformitate cu art. 4 din Regulamentul Delegat in toate aspecte e semnifcative. [,4isrunea noaska de
asgurare rezonabila a fosi rea izal in conformlate cu Standardul lnternatonz privind I\Irsiun le de
Asigurare 3000 (revzuit) - ,,A/le n)isiunt de asqurare decat au(liluile sau revtzuiile infannat lar
f/narclare ,slorice", emis de Consi ul pentr! Standarde lnternationale de Aud t s Asigurare.
O msiune de asigurare rezonabila in conform tate cu ISAE 3000 pr€supun€ efectuarea de proceduri
pentru a obtine probe cu privire a conformtatea cu arl 4 din Regulamentu Delegat privind ESEF
Natura, plasarea in timp s ampoarea procedurilor seectate depnde de rationamentul auditorulu,
inclusiv in evaluarea r sculu deabaterisemniicativedeladispoztleprevazuteinarl4,cauzateiede
frauda iie de eroare O mis une de aslgurare rezonabila presupune:
. obtinerea uneilnteleger a procesu uide etichetare si a controalelor inierne re evanie,
. recorcilerea dateior etichetale cu situaiiie fnanciare consohdate aud tale a e Soc elati
. eva uaTea exhaustivitatii etchetari situatiior financare conso idate ae Socetat uli zand imbaiu

atD

de marcare XBRL.
. evaluarea daca toate marcajele |XBRL inclusiv marcajele voluntare suni in

ceriniele de raportare ESEF.
Consideram ca probele oblinute sunt suficiente si adecvate penlru a furniza o baza
noastra.
Concluzie

ln opinia noastra, situatiile financiare consolidate incluse in raportul anual, sunt conforme in toaie
aspectele semnificaUve, cu cerintele RTS privind ESEF.

ln prezeniul raport nu exprimam o opinie de audit, o corcluzie de revizujre sau orice ajta concluzie de
asigurare privind situatiile financiare consolidate. Opinia noaslra de audit asupra situatiilor financiare
consolidate ale Socielatii penlru exerciliul financiar incheiat la 31.i2.2025 este inclusa in sectiunea
,Raport cu ptivirc la auditul siluatiilor financiare corsodale" de maisus.

Nume partener aud t Florentina Susnea

lnregistrata la Autoritatea pentru Sup.Iavegherea,P!plj?S,? fr,qfX,tpl,'t" nra,t Statutar cu numarulAF433
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