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RAPORTUL AU DITORULUI INDEPENDENT

Catrc actionarii S.N. Nuctearelectrica S.A_

Rapod cu privirc la situatiile financiare inetividuele
Opinia cu rezerua
'1. Am auditat situatrile linanciare individuale anexate ate Societatii S.N. Nuctearetectrica S.A.

('Socielalea"), cu sediul social in Buleva rdu I lancu de Hunedoara, nr 4g, sector 1 , Bucuresti Romania,
identificata prin codul unic de rnregistrare fiscara Ro1087488i, care cuprind situaria indivrduara a
poziliei financiare la data de 31 decembrie 2025, situatia indivrduara a rezurtaturui globar, siruatia
individuala a modificarilor capitaturilor proprii si sttuatie indivrduate a fiuxuritor de ke;orene penku
exercitiulfinanciar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si
nolele explicative.

2. Situatiile financiare individuate la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:
. Activ neuTotal capitaluri propriir 15.999.975.784 tei

. Rezultatulnetalexercitiutuifinanciar-profit: 2.398.630.260|ei
3. lnopinranoasira cu exceplia efecturui posibir ar aspectu ru i mentionar in paragrafur4 de maijos, situatiire

llnanciare individuale anexate ofera o imagine fideia a pozitiei financiare a Societatii ta data de 31
decembrie 2025, precum si a performanter financiare si a iuxuriror de trezorere pentru exercitiul
financiar incheiar la aceasta data in conformrtate cu ordin u I ur n ishu rui Finant erot publice fi.2g4412016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele lnternationale de Raporlare
Financiara, cu modificarile urterioare si cu politiciie contabile descrse in noteie ra situatrire financiare
individuale.

Baza pentru opinia cu rczeNa

4. La 31 decembrie 2024, Societatea a prezenlat in ,,lmobitizari in curs de executie,, capitalizari de
eiemenie destinate L,nitatilor 3 si 4 ale cenhalei nucteare de la Cernavoda in suma de 273.960.000 tei,
pentru care nu s-au putut obtine probe de audit suficiente si adecvale cu prjvlre la alocarea cosiurilor
de conshuctie. Penlru exerciliul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, Societatea a procedat la
aiocarea costurilor de construclie inlre cele doua uniiaii, pe baza unui raport inlocmit de catre un
evaluator independent Avand in vedere ca sordurire de deschidere influenteaza atat pozitia financiara,
cat si performante financiara aferente exercitiului 2025, nu am putut determina efectul cumulal al
eventualelor ajustari care ar fi fost necesare asupra rezultatului perioadei, modificarilor impozitului pe
profit amanat al perioadei si asupra capilalunlor proprii pentru exercitiul financiar tncheiat ta 31
decembrie 2025.

5. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardete tnternatlonate de Audit (lSA),
Regulamentul UE nr. 537 at partamentuiui si al Consitiutui European (in cete ce urmeaza
,,Regu/ament /') siLegea ff.16212017 (,,Legea"). Responsabiiitatite noastre in baza acestor standarde
sunt descrise detariar in sectiunea "Respansabititarile auditorului intFun auc t al situatiiror financiare
individuale" din raportul nostru Suntem independenli fala de Societate, conform Codutui Eiic al
Profesionistiror conrabiri emis de consiriur pentru slandarde lnternationare de Etica pentru contabiri
l"codul IESBA'), conform cerinieror erice care sunt rerevante pentru auditul sirualiiror financiare in
Romania, inclusiv Regulamenlulsi Legea, si ne,am indeplinit responsabilitatile elice conform acestor
cerinte si conform codurui IESBA. credem ca probere de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente sr
adecvate penlru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerva.
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Evidentierea unor aspecte
6. Ahagem ateniia asupra Noie 1 d n situatiile financiare indivtduale care descrie faptui ca nvesttite n

Unitatile 3 si 4 sunt planificate a Ii realizate de catre fitra a Societatii _ Energonuciear S.A. tn p us, in
cursu anutui 2022 Societatea a inliinlat impreuna cu un investitor compani; Ropower Nuctear SA n
vederea dezvollarii, atrager linantarii proieclarii, corstruirir sr operarii unei capaciiati de producte a
energiei electrrce din energe nLlcleara bazala pe tehnoogta reactoarelor rnodulare mlci (SIVR).
vaioarea iolala recuperabila estimata a investit itor n unitatite 3 si 4 din cernavoda si srvrR incruzan.l
de asemenea sitoaie eremente e ind vrduare cap rarizate de calre soc etate, a fost deierm nata de catre
conducere bazandu-se pe anumite ipoteze,IudecaU profesionale stprobabilitaU cu prv re a even mente
u terioare care sunl constderale ca fi nd rezonabile in circumstante e date, precum si pe alti faclori ln
ipoieza ca negocierire curente inrre conducerea societat i si partenerii sai de drscutle privind inveslitia
in aceste unitari vorr incheiale cu succes Acesre aspecle sunt susrinuie de faptur ca in runa nrarte
2023 a fosl adoptala Legea nr. 74 privind aprobarea ser.nariiAcordututde Sprijin intre Statut Roman si
Societatea Nationaa Nuctearetectrica S.A pentru proiectut Unlatilor 3 si ; CNE Cernavoda De
asemen-aa, acesle ipoteze se bazeaza pe anumitifacto, externide care depind realzarea proiectelor
mentonate, cum ar ft: spriiinut Staiu ui Roman pentru asigurarea cadrutui egistativ s a finantari
necesare alragerea de fonduri externe peniru rmplementarea proieclelor. In pllts, in iebruare 2026,
actionaril socieiatii au aprobai decizia fnaa de nvesire in proiectur Reactoareror Moduiare lMicl(SltlR), in baza studiu ui de fezab titate tn eventualtatea in care oricare dtntre prem se, judecaii
profesionale, probabilitaticu prv re la evenimente ulterioare siallifacrori nu se concretrzeaza favorab I
aceasta ar purea delermina o ajustare semnificauva asupra varorii neie conrabire a activeror d.ror iro;
si rezulialelor ind vidua e ate Soctetat i penlru exercitiu iinanciar curent sau vilor, impact care nu poate
fi estimat rezonab I la data em terii acestor situatii financiare ndlv duaie. Op nia noastra nu expr ma o
rezerva n acest sens

Aspecte cherc de audit
7, Aspecte e che e de aLldit sunt acele aspecte care, in baza rationamentll ui noslru profestonat, au avlt

cea mai mare tmportanta pentru audltul siiuatiilor financiare individua e ale peroadei curente. Acesle
aspecte au fosr abordate in contextur aldit,iui situatiior financiare in ansambru s in formarea oDnrel
noastre asupra acestora s nu oierim o opinie separata cu privire la acesle aspecte che e.. Provizioane pentru riscurisi cheltuieti.

- Descriere. Asa cum este prezentat la Nota 18 ,provizjoane penlru riscuri st chelluiei,
Societalea are inreg slrate ta 31 decembre 2025 provizioane n suma de 376.470. 7 tei. d n
care pe termen ung suma de 234 517.603 lei st pe termen scurt suma de 141.952.514 )e
Deczia de a inregistra un provzon penlru riscLlri s cheliuieisau de a prezenla o datorie
cont ngenta in stluatile financare tndivrduale depinde de iudecata profesiona a si de anumite
estimari ale conducerii Societatil. Noi am considerat ca recunoasteTea saLr ru a unor
provizioane pentru riscuri s cheltuiell este semniiicatva peniru audit, intrLlcat implica un grad
semnif caltv de ratonament profesional

' Raspunsur nostru procedurire noastre de audit pentru abordarea ,scurui de denaturare
semnificativainregaturacurecunoastereaprovizoanerorpenlruriscurisichetureicareafost
considerata cu risc semn flcativ, au nc us:
> Veriiicarea hotarariorAdlnari Generale ae Aclionarror, Ord nare siExiraord nare,
; Anatiza obl gatir or actuate ate Societatii in baza caTora au fosl recunoscute provizroanete
, Analza rationamenieor profesona e ulitizate de calre Conducerea Societatii tn

determinarea rezultatelor probabile ale eventmentelor, precum si cuantificarea oblgatiior,
> Obtnereas evaluarearaspunsurloravocaliorlascrisorleaudtorulu,urmatadeobtrnerea

unor crarficar cu privire ra statusu anumitor ritigii. rn cadrur rnisiuni de audit au avut roc si
discutircu conducerea siavocatii(nterni siexterni) cu privire ta titigirte semnifrcatrve

i Evaluarea cntica a ipotezelor de ucru sia estimallor rea izaie de catre Societale cu privire
raritgii incrusiv a varori provizioane or recunoscute in s[uatiire iinanciaae indiv]dLrare sau
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datoriile contigenie prezentate

> Analiza scadeniei obligatiilor ce au stat la baza constiturrii provizioanelor st tncadrarea
acestora pe termen scurt si lung,

> Evaluarea informatiilor prezeniate in notete expticative la situatrile financiare individuale cu
privire la provtzioane penlru rlscuri s i cheltuieli, in conformitate cu cerintele standardelorde
rapodare aplicabile.

L Acesi report este adresat exclusiv actionarilor Socielatij in ansamblu. Audiiul nostru a fost efectuat
penhu a putea raporta actiona lot Socielatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam ntr,un raporl
de audit iinanciar si nu in alie scopuri. ln masura permlsa de lege nu acceptam si nu ne asumam
responsabilltatea decai fala de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nosiru,
pentru acesl raport.

9. Fiscalilatea rn Romania este in continua evolutie. Exisla posibilitatea unor interpretari d ferite ale
dispozitiilor legale de calre Ministeru Finantelor si de catre autoritatite fiscale locale. Conducerea
Societatiia inregisirat in conturile prezentate diferlte impozite, penalitati sitaxe, pe baza cetei mai bune
interpretari a dispoziliilor fiscale in vigoare, interpretare care insa poate fi contestata de un eventual
conirolfiscal.

Responsabilitatile conducerii si ale peEoanelor responsabile cu guvemanta pentru situatiite
linanciarc individuale
'10, Conducerea Societatiiesie responsabila pentru inlocmirea situaiiilor financiare individuale care sa ofere

o imagine fidela in conformitate cu Ol\,1FP 284412016 sr pentru acelcontrot intern pe care conducerea li
considera necesar peniru a permite intocmirea de situatii linanctare individuale lipsile de denatular
semn frcative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

11. ln inlocmirea situatiilor Iinanciare individuale, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitaiii Societatii de a-si continua aclivitatea, pentru prezentarea in notele explicaiive la situatiile
financiare consolidate, daca este cazu, a aspectelor refentoare la conUnuitatea aclivilalii si pentru
ulilizarea contabiitatii pe baza conlinuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa ichideze Societalea sau sa opreasca operaliunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

12. Persoanele responsabile cu glvernanla sunl responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auclitotului intr-un audit al s ituatiilor financiare inctividuate

13, Obiectivele noastre constau in oblinerea unei asiqurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipslte de denaturari semnificalive, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care tnclude opinia noastra. Asigurarea rezonablla
reprezinla un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audil desfasurat in
conformitate cu lSAva detecta inloideauna o denaiurare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile
pol fl cauzaie fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, n
mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulal, vor inlluenla dectziile economice ale utilizatorilor
luate in baza acestor siluatiilinanciare individuale

14. Ca parte a unui audit in conformitale cu ISA exercttam rationamentut proiesionat si mentinem
sceplicismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam sievauam rrscurile de denaturare semnificativa a situaU lor flnanciare ndivduae.
cauzate fe de auda, fie de eroare pro ectam s executam proceduri de audtt ca raspuns a
respectivele riscuri s obtinem probe de audt sufciente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra Riscu denedetectareauneidenaturarisemnfcatvecauzatedefrauda
este ma ridcat decal eelde nedetectare a unei denaturar semnificative cauzale de eroare
deoarecefrauda poate presupune ntelegerisecrele, fals omsiuni ntenionate, declaratiifalse
sievitarea controlu ui ntern
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- lntelegem conholul tntern relevant pentru audil, in vederea proiecla i de proceduri de audit
adecvale clrcumstantelot dat fa.a a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacilatii
controlului intern al Socielatir.

- Evaluam gradul de adecvare a poljttcilor contabile utilizale sicaracterul rezonabtlalestima lor
cantabile si al prezentanlor aferente de informatii realizate de catre conducere

- Formulam o concluzie cu privire la gtadul de adecvare a utilizarii de calre conducere a
contabilitatii pe beza continujtatii activitatii si determinam, pe baza probetor de audit obtinute,
daca exista o rncertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societalil de a-si continua activitaiea In cazul
in care concluzionam ca exista o incertttudine semn iflcaiiva, lrebure sa atragem atentia in raportul
euditorului asupra prezentarilor aferente din siluatiiie financiare individuate sau, in cazut in care
aceste prezentari sunt neadecvale sa ne modiricam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit oblinute pana la data rapo(ulu audilorului Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare potdeiermina Socieialea sa nu isi raai desfasoare aclivilatea in baza prlncipiului
conlinuitatii aciiviiatii.

- Evaluam prezeniarea, slructura si conlinutul situalillor financiare individuale. inciusiv al
prezentarilorde informalii, si masura rn care situaliile financlare individuale reflecta lranzactiile
si evenimentele care slau la baza acestora inir,o maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela

15, Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale audilului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

16, De asemenea, rurnizam persoaneror responsabire cu guvernanta o decrararie cu privire la conformiialea
noaslra cu cerintele elice privind independenta si le comunicam loate relatirle sr alte aspecte care pol fi
considerale, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecieze independenta si, unde este cazul, masurile
de siguranta aferenle.

17. Dintre aspeclele pecare le-am comun icat persoane lor rnsarcinate cu guvernanta, stabilim aceleaspecte
care au avul o mai mare importanta in cadrul auditu[li asupra situalii]or financiare individuale din
perioada curenta si, prin urmare, repreztnta aspecte cheie de audii. Descriem aceste aspecte in €portul
noslru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementa le impiedica prezentarea publica
a aspectului respectiv sau a cazului in care in circumstante exkem de rare, consideram ca un aspect
nu ar trebui comunicar in raporrur nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabir ca beneficiire
interesului public sa fie depasile de consecintele negative ale aceslei comunicari.

Rapod asupra contotmitatii rcportutui actministratoitor cu situatiite financiare inctividuale
Administratorii societatii sunr responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformirele cu cerintere
articolelor 15-19 din Reglementarite Contabite aprcbale ptin OMF? 2844t2016, a unui raport anuat at
administratoriror care sa nu contrna denaturari semnificalive si penrru acer contror inlern pe care
conducerea il considera necesar peniru a permite intocmirea raporrurui anual ar adminisrratoriror care
sa nu contina denatura semniflcalive, dalorale fraudei sau erorii.
Raportul anual al administratorilor nu lace parle din situatiiie llnanciare individuale aie Socetati.
opinia noastra cu privire Ia situatiile financiare individuate nu acopera raportul anuat at admrnrskatoritor.
ln legatura cu auditur situatiiror financiare indivrduare pentru exercitiur financiar rncheiat ra 3T decembrie
2025, responsabiritatea noastra este se cirim raportur anuar ar adminisrratorilor si, n acest demers, sa
apreciem daca acesta este semnificativ inconsecvent cu situaiiile financiare individuale, sar,r cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpu] auditulut, sau daca pare a fi denaturat semnificativ
ln ceea ce privesle raportul anualal adminlstratorilor, am cilil si raportam daca acesla a fosl intocmit, in
toate aspectele semnificatjve, tn conformitate cu cerintete O[rFp 204412016, Anexa t, punctete jS-19.
ln baza excluslv a activitatilor care trebuie desfasurate rn cursul auditulu i situatiilor financiare individlat6
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in opinia noastra:

a) informaliile prezentare in raporrur anuai ar administratoriror pentru exerciliur financiar pentru care au
fost iniocmite situatiire flnanciare individuare su nr n co ncordanta rn toate aspectere semnrficative. cu
siiuatiile financiare individuate.

b) Rapodur anuar ar administratoriror a fosr intocmit, in toate aspectere semniiicative, in conformitale cu
cerintele Ott FP 284412016, Anexa t, punctete 1S-19 si26_29,

ln plus, in baza cunosrintelor si interegerii noastre cu privire ra societate si ra medrur acesteia. dobandite
in cursul alditurui situatiiror iinanciare indivduare pentru exercitur financiar incheial ra data de 31
decembrie 2025, nise cere sa raporlam daca am ideniiiicat denaturarisemnificative rn mpodur anuarar
administraiorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspecl.
Raporlul anuar al adminiskatoriror peniru anur 2025 incrude raportarea privind durabiritatea. opinia
noasha nu acopera raportarea privind durabiriiatea pentru exercrtiurfinancrar incheiar ra 3i decembrie
2025_

Raport cu ptivlrc la alte.lispozitii tegate side reglementarc
i) Cerinte referitoare Ia informatiite din Raportutde Remunerare
ln conformitate cu cerintete art 107 alin (7) din Legea nr 24t2O17, modifica te utterioare (,,Legea
242017'), am cililRaponu{de Remunerere inrocmit de catre societate pentru exercitiul financrar incheiat
la31 decembrie 2025 siconfirmam ca, in opinia noastra, acesta prezinta, in toate aspectere semnificative,
informaliile prevazute in aft. 1O7 din Legea 2412017.

ii) Cerinte privind auditut auditutentitatitor de interes pubtic
Am fosi numitiauditoriisocieiaiiide catreAdunarea Generara a Actionariror pan Hotararea nr. 1 drn daia
de 28 febuatie 2024 sa auditam situatirre financiare individuare ale societatii, penrru exercrtrire financiare
incheiate la 3'l Decemb e 2023 2024 si 2025 Durata totata neintrerupta a angajamentutui nostru este
de 3 ani, acoperind exercitiite financiare incheiate la 3i decembrie 2023, 3t de;embrie 2024, respeciiv
J r oecemDfle 2025

confirmam ca:

. Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimenlar prezentat Consiliului de
Adminislratie al Societatii, pe care l-am emis tn aceeasjdata la care am emis siacest rapon. De
asemenea, in desfasurarea audilului nostru, ne,am paslrat independenla fala de enliialea auditata.

' opinia noastra de audit asupra siruariiror financiare individuare exprimata in prezentur rapon esre rn
concordanta cu raporlutsuptimentar prezehtat Comitetuluide Audit atsocietatii,

. Nu am furnizat pentru Societate seruiciiie non audit interz ise, mentronaie t6 articotut S alineatut (j)
din Regularnentut UE ff.53712014.

iii)Raport privind conformitatsa cu prevederile Regutamentutui Detegat (UE) 20.18/8iS at Comisiei
Europene, co includo standardele tehnice de reglementare privind formatuj de raportare
slectronic unic

Am efectuat o misiune de asigurare rezonabira asupra conformitatii situatiiror financiare individuale in
formai XHTIVL ale societalii S.N. Nuctearetechica S.A. (,Socieiatea,) la 31.12.2025 (,,stuatiite XHTML,),
cu prevederile Regulamentului Detegat (UE) 2018/8t S al Comisiei Europene, care stabiteste standardeie
tehnice de reglementare privind speciiicarea unui format de raportare eleclronic unic (RTS privind

Responsabilitatea conducerii societatii pentru situatiire XHTML intocmite in confo.mitate cu RTs
privind ESEF

conducerea societatii este responsabira pentru iniocmirea siiuatiiJor xHTI\,rL in conformitare cu RTS
privind ESEF. Aceasta responsabilitate presupune:
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asigurarea consecventer nke situatiie XHTML si s tuati te financiare individuale intocmite tn vederea
depuneri la auioritallle re evante in conforrnitate cu OMFp 284412016.
prorectarea, rnplementarea si mentinerea controlu u iniern relevant pentru lntocmirea sr prezentarea
unor sluati XHTtulL n conforr.iial€ cu RTS privincl ESEF care sa fie tipsite de denaturar
semnifical ve cauzate de frauda sau erori

Responsabilitatea noastra
Responsabilitatea noastra este de a exp ma, in baza prcbelor obtinute, o concluzie cu prjvire la masura
in care situaliile XHTI\IL sunt conforme, in toate aspectete semnificative, cLr cerintete RiS privind ESEF.
lvlisiunea noastra de asigurare rezonabila a fost efectuata in confohitate cu siandardui lnlernational
privind I\lisiunile de Asigurare 3000 (revizuit) - A/ie misiunide asigunre crecet auditurire sau revEuiire
infornatiiror financiare isronce ("/sAE 3000') emis de catre consiriur pentru standarde rnrernatronare de
Audit si Asigurare.

O misiune de asigurare rezonabila in conformilale cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri
pehiru a obline probe cu privire ta coniormitatea c! RTS privind ESEF. Natura, ptasarea in timp si
amploarea proceduriror selectate depind de rationamentur auditor!rui, incrusrv de evaruarea riscLrrur de
abate semnificarivede ra dispozitiire prevazute in RTS privind ESEF, cauzaiefie de frauda, fie deeroare.
O misrune de asigurare rezonabrta presupL,re.

' obtinerea unei inreregeri a procesurui de intocmire de caire societate a situatiilor XHTML in
conformitate cu RTS privind ESEF, sia controalelor inlerne relevante,

. evaluarea daca situatiile financiare individuate au fost intocmite intr,un format XHTIII1valabit,

. reconcilierea sitlatiilor XHTIVIL cu situatiile ftnanciare individuate auditate inlocmite de catre
Societate in conformitate cu Olt4Fp 284412016 in vederea depunerii ta autoritatile retevante.

Consideram ca probele obtinuie sunt suficiente si adecvale pentru a fuhiza o baza pentru concluzia

Concluzie

ln opinia noastra situatiire XHTI\,41 pentru exercitiur financiar incheiat la 3.r.12.2025 sunr conforme in
toate aspeciele semnificative, cu cerintete RTS privind ESEF.
In.prezenrul raporr nu exprimam o opinie de audit, o concruzie de revizuire sau o ce alta concruzie de
asigurare privind situatiire rinanciare individuare opinia noastra de audit asupra situatiir;r financiare
individuale ale societatii pentru exerciriur financiar incheial la 31.12.202s esie inclusa in sectiunea
,,Rapad cu privie la auditut situatiitor financiare individuale,de mai sus

Str Gr gore [,4ora,

lnregisiraia a

Nume partener hudirf Cjr,cltshrlfl 8'Sil"1'":l
lnregistrata la Airtor{?teiJqlr(ru q.qcraEgilerce pu

l*,",'"' "^:"".-

a Aclivitalii de Audit Staiular cu nurnarut FA32

ivitai i de Aud I Stalutar clr numarul AF433

Bucurest, 20 mariie 2026
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