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NOTA
privind aprobarea de catre Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor (AGEA) SNN, a
(i) propunerii de Acord al Actionarilor ce va fi incheiat intre SNN si Statul Romén prin
Ministerul Energiei, acord ce va reglementa drepturile si obligatiile SNN si ale statului romén ca
actionari ai EN- in foma si continutul prezentat in Anexa nr. 1 la Nota, (ii) mandatarii
Directorului General al SNN pentru a dispune si implementa, in limitele prevazute de normele
legale, orice modificari ulterioare ale Acordului Actionarilor, (iii) mandatarii Directorului
General al SNN pentru semnarea Acordului Actionarilor EN si a oricarui document in legatura
cu cele aporobate la punctele de mai sus”

1. Proiectul Unitatilor 3-4: context si stadiu

Constructia Unitatilor 3 si 4 ale CNE Cernavoda (,,Proiectul”) a fost demaratd in prima jumatate a
anilor 1980, acestea aflandu-se in conservare din anul 1992. Procentul de realizare a Unitéatilor 3 si 4 ale
CNE Cernavoda este de aproximativ 40%. Proiectul Unitétilor 3 si 4 utilizeaza ca referintd Unitatea 2 si
va include Tmbunatatiri din punctul de vedere al securitdtii nucleare, precum si alte modificéri ale
proiectului menite sd Imbunatiteascd exploatarea centralei si sa asigure astfel factori de utilizare a
capacitatii instalate mai mari. Precizdm ca cele doud unitati nucleare vor avea o capacitate instalata
bruta unitata de 724 MWe.

Proiectul este prevazut in Proiectul de Strategie Energeticd a Roméaniei 2019-2030 cu perspectiva anului
2050 precum si in Planul National Integrat in domeniul Energiei si Schimbarilor Climatice, aprobat prin
Hotararea Guvernului Romaniei nr. 1076/2021, ca pilon al independentei energetice a Romaniei si al
indeplinirii tintelor de decarbonizare asumate de Romaéania 1n calitate de Stat Membru al UE si
reprezintd un obiectiv strategic de interes national cu un rol esential in atingerea obiectivelor de
securitate energetica ale Romaniei, contribuind totodata la atingerea tintelor de decarbonare a sectorului
de producere a energiei electrice si mentinerea stabilitatii Sistemului Energetic National.
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Potrivit Acordului de Sprijin intre Statul romén si S.N. Nuclearelectrica S.A. pentru Proiectul Unitatile
3 si 4 CNE Cernavoda, aprobat prin Legea nr. 74/2023, si modificat prin H.G. nr. 1011/2024, partile
convin ca Proiectul va fi dezvoltat si implementat de EN, infiintatd ca societate pe actiuni, de tipul
,,societate de proiect®.

Strategia de continuare a Proiectului Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda prevede o implementare etapizata:
. Etapa 1 — Etapa Pregititoare avand ca obiective principale: reoperationalizarea EN,
contractarea serviciilor de asistentd tehnicd si juridicd, contractarea serviciilor de inginerie pentru
actualizarea documentatiilor de inginerie si de securitate nucleard necesare repornirii Proiectului.

. Etapa II - Lucrari Preliminare (Limited Notice to Proceed — LNTP) — 30 de luni;

. Etapa III — Constructie (Final Notice to Proceed — FNTP) - avand ca obiective principale
demararea si finalizarea lucrarilor de constructie-montaj si punerea in functiune a Unitatilor 3 si 4.
Termenele decizionale cheie prevazute in Acordul de Sprijin actualizat:

. Decizia de Investire I — 30 octombrie 2024 (datd limitd, permite trecerea la Etapa a II-a Lucrari
preliminare)
. Decizia de Investire II — 30 iunie 2027 (data limita, permite trecerea la Etapa III — Constructie).

in data de 14 noiembrie 2024, actionarii SNN au aprobat adoptarea Deciziei de Investire I si trecerea
in Etapa II — Lucrari Preliminare.

Activitatea EnergoNuclear S.A. in aceasta etapa este esentiald pentru dezvoltarea Proiectului Unitétile 3
si 4, fiind preconizatd o crestere exponentiald a activitatilor ce urmeaza a se desfasura la nivelul
companiei pentru derularea in conditii optime a activitatilor si atingerea obiectivelor propuse pentru
Etapa II - Lucrari Preliminare.

In cadrul acestei etape, pana la data prezentei, s-au realizat urmatoarele activitati:

v A fost pregatita in cadrul grupului interinstitutional (ANRE, OPCOM, Consiliul Concurentei,
Ministerul Energiei) Notificarea formala privind problematica ajutorului de stat, continand
informatii precum tipul masurilor de ajutor, valoarea investitiei, costul de finantare, valoarea de
aport in natura — apa grea si octoxid uraniu pentru Statul roman si teren si cladiri pentru SNN,
randamentul capitalului propriu, rata de rentabilitate a proiectului

v' A fost elaborat si agreat cu compania de proiect EN, Planul de Operare si Mentanenta pentru 4
unitati nucleare ce prezinta modalitatile de prestare a serviciilor de operare si mentenanta pentru
unitati ("Contractul de O&M")

v' A fost obtinut Avizul Tehnic de Racodare de la Transelectrica pentru conectarea la Sistemul
Energetic National

v" Sunt in elaborare documentatiile tehnice necesare ce vor sta la baza Raportului Preliminar de
Securitate Nucleara, document necesar pentru obtinea Autorizatiei de constructie, estimarea de
cost a bugetului Proiectului avand un grad de acuratete de +15% - 20%

v' Este in analiza Strategia de procurare si constructie, ce are ca scop definitivarea modelului de
achizitii, identificarea principalelor contracte, planificarea etapelor de aprovizionare si executie
a lucrarilor, ce va determina graficul Proiectului pentru Etapa III a Proiectului

v Prin Hotararea AGEA SNN nr. 8 din data de 3.09.2025 s-a aprobat incheierea contractului de
imprumut intre EnergoNuclear S.A., SNN fiind garantor (garant) in favoarea EN si Sindicatul
bancar condus de catre J.P. Morgan, in valoare de 80 mil. EUR.

v’ A fost elaborata forma Acordului Actionarilor cu privire la participarea Statului roman, alaturi
de Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A., la capitalul social al societatii EnergoNuclear
S.A., societatea de proiect care va dezvolta Proiectul Unitétile 3 si 4 CNE Cernavoda

2. Competente de avizare/aprobare



Conform conform art 4, alin (2) din Legea nr. 74/2023 privind aprobarea semnarii Acordului de Sprijin
intre Statul roman si SNN, care a fost semnat in data de 9 iunie 2023, se stipuleaza:

o Art 4. alin (2) Prin derogare de la prevederile art. 5-7 din Legea nr. 137/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, acordul actionarilor, astfel cum este acesta definit
in Acordul de sprijin, precum si orice alte modificari sau completari ale unora dintre
clauzele acordului actionarilor se aprobd prin hotirdre a Guvernului

De asemenea:

e Potrivit prevederilor art. 13 alin. (4) lit. ¢) din Actul Constitutiv al SNN, varianta la zi, ,, In
plus fata de competentele si atributiile mentionate in alin. 3 de mai sus sau stabilite prin
lege, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor hotaraste asupra urmatoarelor
aspecte: c) constituirea sau participarea la constituirea unor societati reglementate de
Legea societdtilor nr. 31/1990 sau a unor asociatii sau fundatii reglementate de OG nr.
26/2000 cu privire la asociatii §i fundatii”, iar potrivit principiului simetriei actelor
juridice, pe cale de consecintd, organul competent corporativ sid aprobe diminuarea
participatiei detinute de catre SNN la EN, prin cooptarea unui alt actionar/investitor este
tot AGEA.

3. Prevederi ale Acordului Actionarilor

Potrivit dispozitiilor legale mentionate in art 2.5 din Acordul de Sprijin (30 octombrie 2024 — Data
Limita I) pana la data prezentei, cu toate ca la la nivelul partilor semnatare, SNN si Ministerul Energiei,
in calitate de reprezentant al Statului Roman, au efectuat demersuri in vederea respectarii acestui
termen, intarzierea inregistrata pana la acest moment in proces a fost indusa de circuitul lung de
avizare/negoiere a actualei forme supuse aprobarii.

Prin acest Acord, statul roman intentioneaza a deveni investitor in EN prin majorarea capitalului social
al EN cu aportul de bunuri in natura la capitalul social al EN. In acest sens, SNN si statul roman s-au
obligat sa incheie un acord (denumit in continuare "Acordul actionarilor") care sa reglementeze
drepturile si obligatiile SNN si ale statului roméan ca actionari ai EN, inclusiv, dar fara a se limita la,
obligatiile partilor cu privire la finantarea EN in vederea dezvoltarii Proiectului, termenii si conditiile
pentru atragerea de noi actionari in EN 1n vederea finantarii/dezvoltarii Proiectului, precum si
posibilitatea ca oricare parte la acest Acord al actionarilor sa isi exercite, In conditii preagreate,
optiunea de cumparare a actiunilor detinute de cealaltd parte sau optiunea de vanzare a actiunilor citre
cealalta parte.

Astfel, urmare a negocierilor demarate si purtate de care SNN cu Ministerul Energiei, la acesta data, a
rezultat proiectul de "Acordul al Actionarilor” - Anexa nr.1 la prezenta Nota.

Principalele prevederi ale acordului se refera la:

A) Modificarea Capitalului Social si finantarea EN.

Astfel, potrivit Acordului actionarilor propus a fi aprobat, SNN si Statul roman prin Ministerul Energiei
se obliga sa coopereze si sa negocieze cu buna-credinta pentru acordarea sau atragerea (dupa caz) de
finantari si isi asuma urmatoarele responsabilitati:

Responsabilitati ce revin SNN:
(i) SNN va aporta la capitalul social al EN, anterior datei Deciziei de investire II, activele
mentionate In Anexa nr. 2 - Activele SNN, convenindu-se ca valoarea acestor active va fi
Valoarea de Piata, determinatd de un Expert Autorizat, conform prevederilor legale;
(i))Exceptand contributiile SNN la capitalul social al EN anterioare datei prezentului Acord si
aportul in naturad reprezentand activele SNN prevazute in Anexa nr. 2, contributia SNN in

! Avizarea, respectiv aprobarea Acordului Actionarilor nu presupune implicit un vot al actionarilor referitor la operatiunile reglementate de
acesta, fiecare operatiune descrisa urmeaza a fi prezentata detaliat adunarii generale a actionarilor competente raportat la operatiunea supusa
aprobarii pe masura ce se implinesc conditiile de adoptare.



Proiect va fi, in principiu, egald cu valoarea bugetului lucrarilor preliminare, respectiv 350
milioane EUR;

(iii)In cadrul Etapei Preliminare, pana la Decizia de Investire II, SNN va finanta bugetul
lucrarilor preliminare EN cu echivalentul In RON al sumei de 350 milioane EUR la care se
adauga costurile si cheltuielile de finantare. Finantarea EN se va realiza de SNN prin:

a) subscriere in vederea majorarii capitalului social al EN; si/sau

b) imprumuturi actionar acordate de SNN céatre EN in conditii de piata,

c) imprumuturi acordate si/sau atrase/facilitate de cdtre Aranjorul/Finantatorul
(Mandated Lead Arranger) selectat de SNN;

d) imprumuturile de tip EMP (Engineering Multiplier Program), acordate de

agentiile de credite pentru export, reprezentand finantéri de tip credit-punte,
garantate de SNN cu posibilitatea refinantarii acestora din Tmprumuturile ce
vor fi acordate pentru finantarea Etapei III — Constructii si care vor fi garantate
in proportie de 100% de statul roman, potrivit Acordului de Sprijin,
in modalitatea decisd de SNN si agreata cu finantatorii EN conform contractelor incheiate cu
acestia, astfel incat sa reduca riscurile financiare care ar putea fi asumate de SNN ca urmare a
implicarii sale in Proiect. Imprumuturile actionar previzute la litera b) de mai sus vor putea fi
convertite in actiuni ale EN, in conformitate cu contractual de imprumut incheiat intre SNN si
EN coroborat cu Clauza 7 din prezentul Acord.

Responsabilitati ce revin Statului romén:
(i) Statul roman va contribui cu aport in natura la capitalul social al EN, in calitate de investitor,
aportul fiind reprezentat de cantitatea de apa grea si de octoxidul de uraniu aferente primei
incarcaturi de combustibil nuclear, pentru punerea in functiune a unitatilor 3 si 4, sens in care,
péana la data-limita I ( 30 iunie 2027), Statul roman va comunica SNN cantitatile, termenii si
conditiile de aport, convenindu-se cd valoarea acestor active - apd grea si octoxid de uraniu
prevazute in Anexa 3 — va fi evaluatd la Valoarea de Piata, determinatd de un Expert Autorizat,
conform prevederilor legale. Cantitatile estimate/necesare pentru contributia in natura a Statului
roman la capitalul social al EN sunt cele prevazute in Anexa nr 3 (la Acordul Actionarilor);
SNN renunta la orice drept de preemptiune sau alt drept sau optiune care i-a fost conferit in
ceea ce priveste oricare dintre actiunile ce vor fi subscrise de Statul roman conform prezentei
clauze 3.2.2 si va asigura renuntarea irevocabild la orice astfel de drept sau optiune conferita
oricdrei alte persoane care nu este parte la prezentul Acord.
(ii) Statul roméan isi asuma obligatia ca va asigura finantarea si/sau garantarea finantarii etapei
III (etapa de constructii), astfel incat Proiectul sa fie finalizat si cele doud noi unitati nucleare sa
fie puse in functiune;
(iii) Statul romén va realiza demersurile necesare pentru finantarea Proiectului inclusiv prin,
dar fard a se limita la, acordarea de garantii de stat finantatorilor Proiectului, in contextul
prevederilor Acordului dintre Guvernul Romaéniei si Guvernul SUA privind cooperarea in
legdtura cu proiectele nuclearoenergetice de la Cernavoda si in sectorul energiei nucleare civile
din Romaénia (IGA), ratificat prin Legea nr. 200/2021, si/sau oricéror alte acorduri sau
memorandumuri interguvernamentale de sprijin sau in afara unor astfel de acorduri, dupa caz.

B) Contractarea de imprumuturi bancare. Instrumente de finantare. Fonduri nerambursabile

In acest sens Acordul Actionarilor prevede ca Partile:
(i) Vor putea decide, cu respectarea prevederilor clauzei 5.5.1.3 din prezentul Acord, de comun
acord, in Adunarea Generala a Actionarilor EN, contractarea de citre EN de imprumuturi
bancare si/sau obtinerea de finantare prin instrumente specifice pietei de capital; si/sau (ii) vor
colabora 1n vederea atragerii de fonduri nerambursabile pentru finantarea Proiectului;

(i1) Pentru transpunerea in practica a prevederilor prezentului Acord al actionarilor, Partile vor
agrea, in baza Planului de Implementare a Proiectului si pentru fiecare etapa si set de activitati
asumate a fi realizate, planul de finantare si modalitatea de realizare, supus aprobarii, potrivit
competentelor definite prin Actul constitutiv.

C) Cooptarea unor noi actionari



In vederea cooptarii unor noi actionari, Acordul Actionarilor reglementeaza faptul ca:
(i) implementarea Proiectului va necesita, printre altele, atragerea de finantare prin cooptarea,
in cadrul EN, a unor noi actionari, in anumite faze ale Proiectului.

(ii)Partile confirma si inteleg ca, prin cooptarea unor noi actionari ai EN, conform intelegerii
dintre Parti si noii structuri a actionariatului la acel moment:

i cotele partilor de participare la capitalul social EN s-ar putea diminua;
il. anumite drepturi ale actionarilor sau reguli de guvernanta in cadrul EN se
pot modifica;
iii. Actul constitutiv al EN ar putea sa sufere anumite modificari;
iv. noilor actionari li se poate acorda dreptul de a numi membri in Consiliul

de Administratie al EN.

(iii)Partile vor actiona cu buna-credinta si vor depune toate eforturile rezonabile pentru a creste
valoarea EN si a participatiei Partilor, precum si pentru a identifica oportunitati de finantare a
Proiectului si a unor noi actionari, care sa poatd contribui la realizarea acestuia. Desfasurarea
procesului de selectie a investitorilor in vederea cooptarii de noi actionari se va realiza prin
aplicarea unei proceduri specifice, care se aproba prin hotdrare a Guvernului Romaniei,
potrivit prevederilor art. 4, alin. 1 din Legea nr. 74/2023 pentru aprobarea semnarii Acordului
de sprijin dintre statul roman si Societatea Nationald ,Nuclearelectrica” — S.A. privind
Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda.

D) Optiunea de Vanzare a SNN potrivit careia “Statul Roman acordd, in mod expres si irevocabil
SNN, optiunea de a vinde partial sau in totalitate Actiunile detinute de catre SNN in cadrul EN
(,,Actiunile Optiunii de Vanzare™) la data de exercitare a optiunii de vanzare (,,Optiunea de Vanzare”)
catre Statul roman, care poate fi exercitatd de SNN pe toatd durata Acordului in cazul unui eveniment
de incetare, astfel cum este prevazut in clauzele acordului.

E) Alte prevederi, se refera la:

(i)notificarea Comisiei Europene a tuturor aspectelor privind Proiectul, in vederea respectarii
legislatiei privind ajutorul de stat

Oricare dintre aspectele notificate Comisiei Europene, in vederea respectarii legislatiei privind
ajutorul de stat, vor fi puse in aplicare numai ulterior obtinerii deciziei din partea Comisiei
Europene.

(i))notificarea catre EURATOM si Agentia Internationald pentru Energie Atomica a tuturor
aspectelor relevante privind Proiectul, in scopul indeplinirii obligatiilor internationale asumate
de Romania n domeniul controlului de garantii nucleare.

(iii) adoptarea deciziilor corporative necesare, la nivelul EN, pentru a asigura implementarea
activitatilor si lucrarilor preliminare;

(iv) se vor asigura cd Consiliul de administratie al EN si conducerea executivd a EN vor
informa Partile cu regularitate asupra stadiului de dezvoltare a Proiectului precum si ori de
cate ori acest lucru este solicitat de oricare dintre Parti, pentru a permite acestora si aiba
suficiente informatii pentru adoptarea deciziilor in legatura cu Proiectul;

(v) in baza recomandarii Comitetului de coordonare, vor intreprinde, fiecare la nivelul ei, toate
demersurile pentru ca organele lor corporative/de conducere competente sa procedeze la
adoptarea deciziilor de investire, care vor permite trecerea in etapele urmatoare ale Proiectului
(lucrari preliminare, respectiv constructie);

Acordul Actionarilor, anexat prezentei, reglementeaza de asemenea si o serie de aspecte referitoare la
modul de organizare si functionare corporativa a societdtii EN, la condtiile de retragere a actionarilor,
respectiv de incetare.



Mentionam ca, intrucat Acordul Actionarilor, ca de altfel orice modificare/completare a acestuia se
aproba prin hotarare a Guvernului, este posibil ca, urmare a propunerilor venite de la institutiile
avizatoare ale actului normativ sau rezultate din negocierile cu Ministerul Energiei, sa fie necesare
modificari ulterioare ale clauzelor acestuia. In acest sens, pentru operativitate, apreciem ca fiind
necesard madatarea directorului general al societatii sa opereze orice modificari ale clauzelor
reglementate prin Acordul Actionarilor, fard a mai fi solicitata aprobarea adundrii generale a
actionarilor SNN. Orice formd modificatd a Acordului Actionarilor va face obiectul unei informari
ulterioare a organelor corporative ale SNN.

4. Propuneri supuse aprobarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SNN
Avand in vedere cele prezentate anterior, supunem spre aprobarea AGEA SNN a:

(i) propunerii de Acord al Actionailor ca va fi incheiat intre SNN si Statul romdn prin Ministerul
Energiei, acord ce va reglementa drepturile si obligatiile SNN si ale statului roman ca actionari ai EN
in foma §i continutul prezentat in Anexa nr. 1 la Notd, (ii) mandatarii Directorului General al SNN
pentru a dispune si implementa, in limitele prevazute de normele legale, orice modificari ulterioare ale
Acordului Actionarilor, (iii) mandatarii Directorului General al SNN pentru semnarea Acordului
Actionarilor EN si a oricdarui document in legatura cu cele aporobate la punctele de mai sus”

5. Anexe

Anexa nr. 1 - Acordul Actionarilor cu privire la participarea Statului roman, alaturi de Societatea
Nationala Nuclearelectrica S.A., la capitalul social al societatii EnergoNuclear S.A., societatea de
proiect care va dezvolta Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda

Avizat,

Cosmin Ghita
Director General

Daniel Adam
Director Financiar

Mihai Laurentiu Gioara
Director Dezvoltare si Managementul Participatiilor

Vlad Chiripus
Director Directia Juridica si Guvernanta Corporativa

Roxana Tompea
Director Directia Dezvoltare Investitii

Intocmit,
Elena Serban
Inginer Sp. DSPS
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