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NUCLEARELECTRICA

Nota justificativa
privind propunerea conducerilor administrativa si executiva a Societatii Nationale
Nuclearelectrica S.A. (SNN) de repartizare, ca dividende actionarilor societatii, a
profitului contabil aferent anului 2025, ramas SNN dupa deducerea impozitului pe profit,
in cuantum de 50%

Consideratii generale

a) O.G. nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la societdtile nationale, companiile
nationale si societatile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la
regiile autonome, aprobatd cu modificari prin Legea nr. 769/2001, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevade, in concret:

- art. 1 alin. (1) lit. f): ”La societatile nationale, companiile nationale §i societatile
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome,
profitul contabil ramas dupa deducerea impozitului pe profit se repartizeaza pe
urmatoarele destinatii, daca prin legi speciale nu se prevede altfel: (..) f)
minimum 50% varsaminte la bugetul de stat sau local, in cazul regiilor
autonome, ori dividende, in cazul societdtilor nationale, companiilor nationale si

societdtilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat”;

- art. 1 alin. (1?): "Prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. f), Guvernul poate
aproba, prin memorandum, initiat de autoritatile publice tutelare si avizat de
Ministerul Finantelor, ca societdtile nationale, companiile nationale si societatile

cu capital integral sau majoritar de stat, precum §i regiile autonome infiintate de
stat, care realizeaza proiecte majore de investitii de interes national pentru
cresterea capacitdtii energetice a Romdniei sau finanteazda_aceste proiecte derulate
de filialele lor, sa repartizeze o cota mai mica de 50% din profitul net ramas dupa
deducerea sumelor repartizate pe destinatiile prevazute la alin. (1) lit. a) - d), sub
forma de dividende/varsaminte la bugetul de stat, pentru realizarea investitiilor
respective”’;

- art. 1 alin. (2°): ”Suma reprezentand diferenta dintre cota stabilitd potrivit alin. (2!)
si cea aprobatd potrivit alin. (1°), neutilizati/neangajati la finele exercitiului
financiar, se vireaza sub forma de dividende/varsaminte la bugetul statului in
termen de 60 de zile de la incheierea exercitiului financiar, in cazul proiectelor
majore de investitii de interes national finalizate in cursul anului de referinta”.

b) Art. 3.1.14. din Acordul de sprijin privind Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda, anexa
la Legea nr. 74/2023 pentru aprobarea semnarii Acordului de sprijin dintre statul roman si
Societatea Nationala "Nuclearelectrica" - S.A. privind Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE



d)

Cernavoda, lege votata cu unanimitate in Parlamentul Romaniei, statueaza faptul ca statul
roman_s-a obligat sa intreprindia demersurile necesare pentru a initia si adopta
masuri de naturi legislativa prin care sa se asigure ci, pentru intreaga perioadi de
realizare a Proiectului, profitul contabil ramas Societatii Nationale ”Nuclearelectrica”
— S.A. (denumita in continuare ”SNN”’) dupid deducerea impozitului pe profit se
repartizeaza in cuantum de maximum 50% ca dividende actionarilor acesteia.

Memorandumul nr. 6617/sib/20.04.2024 privind “Aprobarea unor masuri privind
continuarea Proiectului Retehnologizarea Unitatii I CNE Cernavoda”, aprobat de Guvernul
Romaniei, reglementeaza obligatia statului roman de a depune toate diligentele cu
privire la demersurile necesare pentru a initia si adopta masuri de natura legislativa
prin care sa se asigure diminuarea cuantumului dividendelor repartizate actionarilor
din_profiturile societatii_obtinute pe intreaga perioada de realizare a proiectului
(inclusiv anul de reincepere a exploatarii comerciale a Unitatii 1).

Evidentiem imbunatatirea cu +18,38% a profitului net in baza situatiilor financiare
individuale auditate la 31.12.2025 fata de profitul net in baza BVC 2025 rectificat:

BYC 2025 rectificat Situatii financiare

rectificat aprobat prin c e . . . Var
Decizia CA nr. individuale auditate la Var abs. (lei) (%)

276/09.12.2025 31.12.2025

Profitul net al
exercitiului financiar

2.026.233.767 2.398.630.260 372.396.493 18,38%

e)

Cateva elemente privind evolutia programului de investitii derulat de SNN:

La nivelul anului 2024, programul de investitii al SNN s-a ridicat la suma de 1,4 miliarde
RON, realizat din surse proprii.

In anul 2025, SNN a distribuit o cota de 50% din profitul distribuibil al anului 2024,
conform OG 64/2001, catre actionarii sai, conform aprobarilor obtinute in sedinta Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor (AGOA) din 24 aprilie 2025 (Hotararea AGOA nr.
5/24.04.2025), in suma de 815 milioane RON. Profitul nerepartizat a constituit sursa de
finantare pentru programul de investitii al anului 2025 — total program de investitii pentru
anul 2025 este de 3,4 miliarde RON, program ce a fost realizat in totalitate in 2025. Sursele
de finantare pentru programul de investitii al anului 2025 au reprezentat surse proprii de
finantare, precum si credite bancare. Se observa, asadar, utilizarea profitului nerepartizat
catre actionari in realizarea programului de investitii.

In baza situatiilor financiare individuale auditate la 31.12.2025, la o cota de 50% din
profitul distribuibil conform OG 64/2001, SNN estimeaza distribuirea sumei de 1.179
milioane RON catre actionari (973 milioane RON catre bugetul de stat), cu +163 milioane
RON mai mult decat distribuirea conform BVC 2025 rectificat aprobat prin Decizia
Consiliului de Administratie (CA) SNN nr. 276/09.12.2025 ( +135 milioane RON mai mult
catre bugetul de stat).

Profitul nedistribuit va constitui sursa de finantare pentru programul de investitii pentru
anii 2026 si 2027, estimat la aproximativ 8,5 miliarde RON in cei doi ani.

Amintim, de asemenea, faptul ca SNN are responsabilitatea de a atenua eventuale riscuri de
natura extrinseca in relatie cu proiectele de investitii, fapt ce aduce cu sine nevoia de a




asigura o capacitate financiara robusta a companiei.

Dorim sa mentionam ca un nivel scazut al dividendelor este perceput de catre finantatorii
internationali ai marilor proiecte de investitii ale SNN ca o demonstratie palpabila a
sustinerii Guvernului Romaniei si a Statului Roman cu privire la proiectele majore de
investitii derulate de catre societate.

f) Distribuirea unei cote de 50% a dividendelor din profitul net pentru anul 2025 este
esentiala nu doar pentru respectarea angajamentelor asumate fata de actionari, ci si pentru
asigurarea stabilitatii financiare a SNN.

Agentia de rating Fitch a reconfirmat recent ratingul IDR al SNN la BBB-. Scenariul
utilizat in stabilirea ratingului, are la baza premisa privind acordarea unei cote de dividende
de maxim 50% din profitul net. Mentinerea acestei cote va contribui la sustinerea ratingului
nostru, asigurand astfel atractivitatea investitorilor si consolidand increderea in capacitatea
noastra de a gestiona eficient resursele financiare. Este important de mentionat ca o crestere
a acestei cote se poate considera un factor declansator care ar putea conduce la degradarea
ratingului.

De asemenea, suplimentar, contractul de finantare deja semnat cu JP Morgan (si aprobat de
actionarii societatii) prevede clauze contractuale si conditionalitati referitoare la mentinerea
unui rating corespunzator, de minimum BB, ceea ce influenteaza pozitiv atat relatiile
noastre financiare, cat si reputatia pe piata.

g) Oprirea Unitatii 1 pe perioada retehnologizarii, programata pentru perioada 2027-2030
conduce la o productie de energie electrica cu 50% mai mica, ceea ce duce la reducerea
proportionala a veniturilor societatii.

In consecinta, pentru a asigura capacitatea SNN de a finanta, in continuare, proiectelele de
investitii asumate, este necesara suplimentarea fluxurilor de numerar. Sunt identificate ca sursa
certa sumele provenind din mentinerea unei cote de distribuire similara anilor precedenti,
respectiv repartizarea de dividende intr-o cota de cel mult 50% din profitul repartizabil aferent
exercitiului financiar al anului 2025, fapt ce va permite sustinerea, In continuare, a proiectelor
aflate Tn derulare. Acesta este si motivul pentru care propunerea societatii, de repartizare a
acestel cote de dividend, de 50%, a fost astfel formulata la momentul convocarii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor Societatii Nationale "Nuclearelectrica" S.A., respectiv in data
de 20 martie 2026, cu mentiunea ca, la data respectiva, nu exista niciun impediment legal sau
de alta natura in acest sens si, mult mai important, s-au avut in vedere prevederile Legii nr.
74/2023 pentru aprobarea semnarii Acordului de sprijin dintre statul roman si Societatea
Nationala "Nuclearelectrica" - S.A. privind Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda.

In aceste conditii, tinand cont de toate cele mai sus aratate, reiteram opinia potrivit careia
prevederile citate mai sus, din cuprinsul Legii nr. 74/2023 pentru aprobarea semnarii
Acordului de sprijin dintre statul roman si Societatea Nationald "Nuclearelectrica" - S.A.
privind Proiectul Unitatile 3 si 4 CNE Cernavoda, instituie o obligatie de diligenta in sarcina
statului roman in ceea ce priveste luarea tuturor masurilor necesare prin care sa se
asigure ca, pentru intreaga perioada de realizare a Proiectului Unitatile 3 si 4 CNE
Cernavoda, profitul contabil ramas SNN dupa deducerea impozitului pe profit se
repartizeaza in cuantum de maximum 50% ca dividende actionarilor acesteia, o astfel de
obligatie, fiind inclusa in continutul unei document anexat unei legi organice, avand,
asadar, putere de lege.



In concluzie, avand in vedere prevederile legislative citate in cuprinsul prezentei Note
explicative, conducerile administrativa si executiva ale SNN nu au alta posibilitate legala
decat sa supuna aprobarii actionarilor societatii repartizarea de dividende intr-o cota de
cel mult 50% din profitul repartizabil aferent exercitiului financiar al anului 2025.
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