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NOTA
privind aprobarea, de catre Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor (,AGEA”) SNN, a
(i) unei propuneri de modificare a Acordului Actionarilor (sau Acordului Investitorilor) in
legatura cu constituirea unei societati de proiect avand ca obiectiv dezvoltarea unor capacitati de
producere a energiei electrice (denumit, in continuare, Acordul Investitorilor), semnat intre
Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A. (SNN) si Nova Power and Gas S.R.L. (NPG) la data de
22.09.2022 si (ii) a mandatarii conducerii executive a SNN sa semneze Actul Aditional la Acordul
Investitorilor anterior mentionat, in numele si pe seama actionarului SNN

1. Competente de aprobare, de catre AGEA SNN, a unor propuneri de modificare a Acordului
Investitorilor dintre SNN si NPG

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al S.N. Nuclearelectrica S.A. (“SNN”), varianta la zi
(14.11.2024), competenta cu privire la aprobarea incheierii unor acte aditionale la Acordul Investitorilor
anterior mentionat, semnat intre SNN si NPG, revine Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SNN
(AGEA SNN), in considerarea urmatoarelor argumente:

- prin Hotararea nr. 9/22.09.2022, pct. 2 si 3, AGEA SNN a aprobat, avand la baza avizul acordat de CA
SNN (prin Decizia CA SNN nr. 175/12.09.2022), (2) Acordul Actionarilor (sau Acordul Investitorilor) in
legatura cu constituirea unei societati de proiect avand ca obiectiv dezvoltarea unor capacitati de producere
a energiei electrice (denumit, in continuare, Acordul Investitorilor), semnat intre Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A. (SNN) si Nova Power and Gas S.R.L. (NPG) la data de 22.09.2022 (document in
baza caruia s-a constituit o0 noua persoana juridica, organizata ca societate pe actiuni si avand ca obiectiv
dezvoltarea Proiectului de Reactoare Modulare Mici (SMR) de tip NuScale pe amplasamentul de la
Doicesti (“Proiectul Nuclear” sau “Proiectul”), prin asocierea companiilor SNN si NPG) si (3 participarea
SNN Ia constituirea acestei noi persoane juridice, organizate ca societate pe actiuni, in conformitate cu
prevederile Acordului Investitorilor anterior mentionat;

- potrivit principiului simetriei actelor juridice, orice situatie care genereaza, in mod obiectiv, necesitatea
modificarii Acordului Investitorilor, in absenta unor delegari de competenta care sa fi fost expres acordate
de catre actionarii SNN catre CA SNN sau catre conducerea executiva a SNN, implica aprobarea
aceluiasi organ corporativ care a acordat si aprobarea initiala, respectiv AGEA SNN.

2. Context

Prin Hotararea nr. 9/22.09.2022, pct. 2 si 3, AGEA SNN a aprobat pct. (2) Acordul Actionarilor (sau Acordul
Investitorilor) in legatura cu constituirea unei societati de proiect avand ca obiectiv dezvoltarea unor capacitati de
producere a energiei electrice (denumit, in continuare, Acordul Investitorilor), semnat intre Societatea Nationala
Nuclearelectrica S.A. (SNN) si Nova Power and Gas S.R.L. (NPG) la data de 22.09.2022 (document in baza caruia
s-a constituit o noua persoana juridica, organizata ca societate pe actiuni si avand ca obiectiv dezvoltarea
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Proiectului de Reactoare Modulare Mici (SMR) de tip NuScale pe amplasamentul de la Doicesti (“Proiectul
Nuclear” sau “Proiectul”), prin asocierea companiilor SNN si NPG), si pct. (3) participarea SNN la constituirea
acestei noi persoane juridice, organizata ca societate pe actiuni, in conformitate cu prevederile Acordului
Investitorilor anterior mentionat.

In acest context, in data de 26 septembrie 2022, a fost infiintata compania de proiect RoPower Nuclear S.A. (RPN),
cu o structura de actionariat - 50% SNN si 50% Nova Power and Gas SRL (,,NPG”), aceasta din urma fiind si
proprietara terenului din localitatea Doicesti.

Acordul Investitorilor prevede, la art. 5 din Anexa 8, ca NPG si RPN sa incheie o promisiune de vanzare, in termen
de cel mult doua luni de la data infiintarii companiei de proiect (RPN), valoarea acestei tranzactii urmand a fi "/.../
valoarea contabila a Terenului aferent Centralei Nucleare, conform ultimelor situatii financiare auditate ale NPG
(inclusiv costurile financiare si costurile aferente oricaror amelioratiuni si imbunatatiri ulterioare datei
dobandirii de catre NPG a dreptului de proprietate asupra Terenului aferent Centralei Nucleare, la valoarea
contabila a acestora), fiind inteles faptul ca Compania de Proiect poate solicita furnizarea de evidente
documentare din care sa rezulte reflectarea corecta din punct de vedere contabil a acestei valori [...]".

De asemenea, conform Acordului Investitorilor, RPN poate solicita furnizarea de evidente documentare din care
sa rezulte reflectarea corecta a valorii din punct de vedere contabil, iar incheierea contractului de vanzare va avea
loc in termen de cel mult doua luni de la solicitarea scrisa a RPN, urmand ca plata pretului sa fie efectuata in una
sau mai multe transe pana la data prevazuta in contractul de vanzare, iar transferul dreptului de proprietate sa aiba
loc la data semnarii contractului de vanzare.

Pentru buna regula, prezentam in continuare textul integral al art. 5 din Anexa 8 la Acordul Investitorilor, text a
carui modificare face obiectul prezentei Note: "5. Partile convin ca, pe parcursul Etapei I a Proiectului Nuclear,
in cazul in care la acel moment NPG are in continuare calitatea de Actionar si Parte la prezentul Acord, cu
respectarea conditiilor prevazute la sub-clauza 6 punctul (i), Compania de Proiect va avea o optiune de cumparare
asupra Terenului aferent Centralei Nucleare. In situatia in care Compania de Proiect exercitd optiunea de
cumparare, NPG va avea obligatia de a perfecta vanzarea. In acest scop, in termen de cel mult 2 luni de la Data
Infiintarii, NPG si Compania de Proiect vor incheia o promisiune de vanzare. Partile agreeaza ca valoarea acestei
tranzactii va fi valoarea contabila a Terenului aferent Centralei Nucleare conform ultimelor situatii financiare
auditate ale NPG (inclusiv costurile financiare si costurile aferente oricaror amelioratiuni si imbunatativi
ulterioare datei dobdndirii de catre NPG a dreptului de proprietate asupra Terenului aferent Centralei Nucleare,
la valoarea contabila a acestora), fiind inteles faptul ca Compania de Proiect poate solicita furnizarea de evidente
documentare din care sa rezulte reflectarea corecta din punct de vedere contabil a acestei valori, iar incheierea
contractului de vanzare va avea loc in termen de cel mult 2 luni de la cererea scrisa transmisa de Compania de
Proiect, plata pretului urmand a fi facuta in una sau mai multe transe pdnd la data prevazuta in contractul de
vanzare, iar transferul dreptului de proprietate urmand a avea loc la data semnarii contractului de vanzare.
Partile se obliga sa isi exercite Drepturile Actionarilor pentru a se asigura ca Compania de Proiect va duce la
indeplinire cele de mai sus".

Ca urmare a unei analize initiale contractata de RPN, au fost identificate o serie de elemente de noutate cu impact
asupra modului de stabilire/convenire a pretului tranzactiei avut in vedere prin Acordul Investitorilor, rezultand ca
perfectarea unei tranzactii la valoarea prevazuta in Acordul Investitorilor nu este intocmai aliniata prevederilor
legislatiei financiar-contabile in vigoare.

Ulterior, a fost contractata, la nivelul RPN, o analiza juridica cu privire la modalitatea de stabilire a pretului
contractului de vanzare-cumparare a amplasamentului Doicesti (Terenul aferent Centralei Nucleare).

Concluziile acestei analize juridice (intocmite de catre una dintre cele 4 mari firme din grupul asa-numitelor "Big
4" au fost, pe scurt, urmatoarele:

- Pretul care va fi stabilit de catre partile tranzactiei pentru vanzarea-cumpararea terenului amplasamentului
de la Doicesti trebuie, printre altele, sa fie serios si sincer;
- Avand in vedere faptul ca tranzactia se va realiza intre afiliati, partile vor trebui sa respecte si obligatiile



impuse de Codul Fiscal, care prevede faptul ca o astfel de tranzactie sa se realizeze in conditii normale
de piata. Astfel, pentru determinarea conformitatii pretului cu conditiile normale de piata, se va realiza o
analiza a preturilor de transfer si/sau de evaluare;

- Prevederile legale imperative cuprinse in Codul Civil, Legea 31/1990 a societatilor, republicata, cu
modificarile la zi, Codul Fiscal si Normele Metodologice vor prevala prevederilor cuprinse in Acordul
Investitorilor, atat timp cat acestea sunt contrare acestor prevederi legale imperative, iar intelegerea intre
SNN si NPG cuprinsa in Acord cu privire la determinarea pretului vanzarii va trebui sa fie subordonata
dispozitiilor legale imperative mentionate anterior.

Tinand cont de concluziile de mai sus, s-a decis ca fiind necesara actualizarea prevederilor Acordului Investitorilor,
pe baza incheierii unui act aditional la acesta.

Ulterior, in vederea stabilirii valorii amplasamentului Doicesti in conditii normale de piata, RPN a contractat tot o
firma din categoria "Big 4" pentru efectuarea unui Raport de evaluare, concluzia acestui raport, fiind aceea ca se
poate avea in vedere ca o tranzactie de achizitie a amplasamentului Doicesti, la un pret stabilit la nivelul valorii de
piata estimata, urmareste si respecta, in linii generale, regulile si principiile prevazute de reglementarile in vigoare
in materie de preturi de transfer in Romania.

Raportul de evaluare anterior mentionat a fost intocmit in baza unor ipoteze, una dintre acestea fiind faptul ca, in
evaluarea terenului, tinandu-se cont de metodologia de evaluarea aplicabila in astfel de situatii, nu au fost luate in
considerare anumite costuri, costuri pe care, insa, partile Acordului Investitorilor (SNN si NPG), prin art. 5 al
Anexei 8 la acesta, au convenit, de principiu, ca NPG este indreptatita sa le incaseze de la compania de proiect
(RPN), la valoarea contabila a acestora — valoare bazata, deci, pe documente justificative.

Avandu-se in vedere toate aceste aspecte, in perioada august 2024 — pana in prezent s-a derulat, intre cei doi
actionari ai RPN, respectiv companiile SNN si NPG, cu participarea reprezentantilor companiei de proiect (RPN),
o serie de runde negocieri si discutii cu privire la modificarea art. 5 al Anexei 8 din Acordul Investitorilor, in acord
cu opiniile exprimate de consultantii anterior referiti si cu toate cele detaliate mai inainte, pentru ca textul
Acordului Investitorilor sa fie pus in totalitate in acord cu prevederile legislatiei romanesti aplicabile in situatia
data.

In intervalul situat intre finele lunii septembrie 2024 — finele lunii noiembrie 2024 au avut loc mai multe intalniri
si discutii intre partile implicate (actionarii, SNN si NPG, si compania de proiect, RPN), purtandu-se negocieri cu
privire la modificarile care vor urma a fi aduse Acordului Investitorilor, in sensul celor detaliate prin prezenta
Nota.

Ulterior, prin decizia RPN nr. 27/02.12.2024 CA RPN a luat act de informarea cu privire la structura tranzactiei
de achizitie a amplasamentului pentru implementarea Proiectului Nuclear dezvoltat de RPN si a aprobat
transmiterea acesteia catre actionarii RPN, respectiv SNN si NPG prin care, structura propusa a tranzactiei este
urmatoarea:

- Tranzactia 1: un contract de vanzare-cumparare (Contractul de vanzare) avand ca valoarea de vanzare a
Terenului aferent Centralei Nucleare, valoarea de piata;

- Tranzactia 2: un acord cu privire la sumele care vor fi agreate de catre NPG si Compania de Proiect, privind
rambursarea de catre Compania de Proiect a contravalorii tuturor cheltuielilor pe care NPG le-a realizat in
legdtura cu categoriile de cheltuieli mentionate in propunerea de modificare;

- Tranzactia 3: un contract de imprumut de actionar (Contractul de imprumut) prin care NPG va asigura
finantarea platii Contractului de vanzare si a platii Acordului de refacturare la un nivel de dobanda de 12%
per annum

3. Tranzactia 1: Contract de vanzare-cumparare

In considerarea celor de mai sus, prin raportare stricta la pretul tranzactiei de vanzare, propunem, aliniat la opiniile
invocate, formulate in baza prevederilor legislative, modificarea art. 5 din Anexa 8, in sensul in care, valoarea de
vanzare a Terenului aferent Centralei Nucleare va fi valoarea de piata, determinata in conditii normale de piata, cu



respectarea tuturor prevederilor legale incidente (e.g. Legea nr. 287/2009 privind Codul Civil, Legea Societatilor
nr. 31/1990, Legea nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, Normele metodologice din 2016 de aplicare a Legii nr.
227/2015 privind Codul Fiscal etc.), pe baza unui raport de evaluare acceptat de NPG si Compania de Proiect
(RPN), intocmit de un evaluator din categoria "Big 4" si autorizat ANEVAR si agreat de comun acord de NPG si
Compania de Proiect (RPN).

4. Tranzactia 2: Acord de refacturare

Din discutiile purtate intre RPN si NPG si in baza Raportului intocmit de consultant, continand explicatii
suplimentare cu privire la valoarea amplasamentului, a rezultat faptul ca anumite cheltuieli, inregistrate ca investitii
in curs de NPG, nu au fost considerate, in cadrul evaluarii de piata a amplasamentului, dat fiind faptul ca acestea
au fost analizate din perspectiva valorii de piata, printr-o analiza comparativa a nivelului acestor costuri, pentru
alte amplasamente analizate si nu in considerarea faptului ca anumite lucrari sunt specifice dezvoltarii
amplasamentului unui proiect nuclear.

Din acest motiv, in vederea perfectarii unei tranzactii care, dincolo de recunoasterea valorii de piata a
amplasamentului, astfel cum a fost aceasta stabilita prin abordarile determinate de consultant, sa recunoasca si
costurile efectuate in beneficiul Proiectului Nuclear, conform instructiunilor reiesite din derularea etapelor FEED
1, LNTP si FEED 2, confirmate inclusiv de consultantul american de specialitate, compania americana Fluor,
respectiv RPN.

Astfel, se are in vedere, suplimentar incheierii contractului de vanzare cumparare, incheierea unui acord de
refacturare (Tranzactia 2).

Sumele care vor fi refacturate vor fi agreate de catre NPG si Compania de Proiect (RPN) si vor privi rambursarea,
de catre Compania de Proiect (RPN), a contravalorii tuturor cheltuielilor pe care NPG le-a realizat in legatura cu
orice: costuri financiare, costuri de capital, costuri aferente oricaror imbunatatiri, amelioratiuni, decontaminari si
modificari ale Terenului aferent Centralei Nucleare, de la data dobandirii de catre NPG a dreptului de proprictate
al Terenului si pana la data transferului Terenului aferent Centralei Nucleare de la NPG catre Compania de Proiect
(RPN, adica cumparatoarea terenului amplasamentului Doicesti), inclusiv toate cheltuielile aferente intretinerii,
conservarii si mentenantei Terenului aferent Centralei Nucleare, suportate de catre NPG intre Data Semnarii
Acordului si data transferului Proprietatii Doicesti de la NPG catre Compania de Proiect (RPN), fiind inteles faptul
ca Compania de Proiect (RPN) va putea solicita NPG furnizarea de evidente documentare din care sa rezulte
reflectarea acestei valori si ca acestea nu sunt deja incluse in raportul de evaluare sus-mentionat.

Astfel, fata de costurile incluse deja in Acordul Investitorilor incheiat, cu privire la costurile financiare si costurile
aferente oricaror amelioratiuni si imbunatatiri ulterioare datei dobandirii de catre NPG a dreptului de proprietate
asupra terenului aferent centralei nucleare, la valoarea contabila a acestora, se propune includerea si
recunoasterea, urmatoarelor categoriilor de costuri: costuri financiare, costuri de capital costuri aferente oricaror
imbunatatiri, amelioratiuni, decontaminari, modificari inclusiv toate cheltuielile aferente intretinerii, conservarii si
mentenantei Terenului aferent centralei nuclearecu mentiunea ca contravaloarea acestora urmeaza a fi stabilite
intre parti (RPN si NPG), in masura in care acestea nu sunt deja incluse in Raportul de evaluare intocmit de firma
de consultanta:

5. Tranzactia 3: Contract de imprumut actionar

Finantarea tranzactiilor de mai sus va fi facuta de catre NPG, printr-un contract de imprumut de actionar
(Contractul de imprumut) a platii Contractului de vanzare si a platii Acordului de refacturare, la un nivel de
dobanda de 12% per annum, acelasi nivel practicat si de SNN, pentru imprumuturile acordate de SNN companiei
RPN, impreuna cu un contract de ipoteca in vederea garantarii sumelor imprumutate, similar cu principiul aplicat
in imprumuturile acordate companiei RPN de catre SNN.



6. Alte prevederi ale Actului Aditional

Alte prevederi continute in propunerca de Act Aditional se refera la:

- Convenirea, intre RPN si NPG, a documentelor tuturor tranzactiilor anterior mentionate in cuprinsul
prezentei Note se va face pana cel tarziu la data prevazuta in Promisiunea de vanzare-cumparare semnata
la data de 12.11.2024, in forma actualizata la zi;

- Ulterior indeplinirii acestor conditii si semnarii contractelor sus-amintite, platile aferente Contractului de
vanzare si Acordului de refacturare vor fi facute in una sau mai multe transe (corelat cu termenii finantarii
agreate prin Contractul de imprumut), pana la o data care va fi convenita de NPG si Compania de Proiect
(RPN) prin contractele respective, iar transferul dreptului de proprietate asupra Terenul aferent Centralei
Nucleare, de la vanzatoarea NPG la cumparatoarea RPN, urmand a avea loc la data semnarii Contractului
de vanzare.

7. Propuneri supuse aprobarii AGEA SNN

In considerarea celor de mai sus, plecand de la prevederile Acordului Investitorilor, asa cum acesta a fost incheiat,
si de la analizele efectuate pana la acest moment, in vederea actualizarii structurii tranzactiei, astfel cum este
propusa, apreciem oportuna incheierea unui Act Aditional la Acordul Investitorului incheiat la data de 22.09.2022,
pentru a reflecta structura de mai jos:

- Tranzactia 1: un contract de vanzare-cumparare (Contractul de vanzare), avand ca valoarea de vanzare a
Terenului aferent Centralei Nucleare, valoarea de piata;

- Tranzactia 2: un acord cu privire la sumele care vor fi agreate de catre NPG si Compania de Proiect (RPN),
privind rambursarea de catre Compania de Proiect (RPN) a contravalorii tuturor cheltuielilor pe care NPG
le-a realizat in legétura cu categoriile de cheltuieli mentionate mai sus;

- Tranzactia 3: un contract de imprumut de actionar (Contractul de imprumut), prin care NPG va asigura
finantarea platii Contractului de vanzare si a platii Acordului de refacturare la un nivel de dobanda de 12%
per annum.

Si, avand in vedere toate cele mentionate anterior, se supun aprobarii AGEA SNN urmatoarele:

1. Modificarea art. 5 al Anexei 8 la Acordul Actionarilor (sau Acordul Investitorilor) in legatura cu
constituirea unei societati de proiect avand ca obiectiv dezvoltarea unor capacitati de producere a
energiei electrice (Acordul Investitorilor), semnat intre Societatea Nationala Nuclearelectrica S.A.
(SNN) si Nova Power and Gas S.R.L. (NPG) la data de 22.09.2022, dupa cum urmeaza:

“5. Partile convin ca, sub conditia ca in termenul prevazut la art. 5.1 din promisiunea bilaterald de vianzare
incheiata de NPG si Compania de Proiect la data de 15.07.2024, in forma actualizata la zi (Promisiunea de
vanzare) cel mai tarziu, NPG si Compania de Proiect ajung la un acord final cu privire la termenii si
documentele tranzactiilor astfel cum se prevede in Promisiunea de vanzare si in conformitate cu prevederile
din aceasta, in cazul in care la acel moment NPG are in continuare calitatea de Actionar i Parte la prezentul
Acord, Compania de Proiect va avea dreptul de a achizitiona Terenul aferent Centralei Nucleare, iar NPG va
avea dreptul la a incasa platile avute in vedere la punctele (a) si (b) de mai jos.

Astfel, NPG si Compania de Proiect, de comun acord, vor putea incheia, concomitent:

(a) un contract de vanzare-cumparare (Contractul de vanzare) referitor la care Partile agreeaza cd valoarea
de vanzare a Terenului aferent Centralei Nucleare va fi valoarea de piata, determinata in conditii normale
de piatd, cu respectarea tuturor prevederilor legale incidente (e.g. Legea nr. 287/2009 privind Codul
Civil, Legea Societatilor nr. 31/1990, Legea nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, Normele metodologice
din 2016 de aplicare a Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal etc.), pe baza unui raport de evaluare
acceptat de NPG si Compania de Proiect, intocmit de un evaluator din categoria Big Four §i autorizat
ANEVAR si agreat de comun acord de NPG si Compania de Proiect, si

(b) un acord (Acordul de refacturare) cu privire la sumele care vor fi agreate de catre NPG si Compania de
Proiect, privind rambursarea de catre Compania de Proiect a contravalorii tuturor cheltuielilor pe care
NPG le-a realizat in legdtura cu orice: costuri financiare, costuri de capital, costuri aferente oricaror
imbunatatiri, amelioratiuni, decontaminari si modificari ale Terenului aferent Centralei Nucleare, de la



data dobandirii de cdtre NPG a dreptului de proprietate al Terenului si pana la data transferului Terenului
aferent Centralei Nucleare de la NPG catre Compania de Proiect, inclusiv toate cheltuielile aferente
intretinerii, conservarii si mentenantei Terenului aferent Centralei Nucleare, suportate de catre NPG intre
Data Semnarii Acordului si data transferului Proprietatii Doicesti de la NPG catre Compania de Proiect,
fiind ingeles faptul ca Compania de Proiect va putea solicita NPG furnizarea de evidente documentare din
care sa rezulte reflectarea acestei valori si ca acestea nu sunt deja incluse in raportul de evaluare sus-
mentionat, §i

(c) un contract de imprumut de actionar (Contractul de imprumut) prin care NPG va asigura finantarea platii
Contractului de vanzare si a platii Acordului de refacturare la un nivel de dobanda de 12% per annum.

Sub conditia ajungerii la un acord intre NPG si Compania de Proiect cu privire la cele de mai sus pdna la
termenul prevazut la art. 5.1 din Promisiunea de vanzare, NPG si Compania de Proiect vor putea incheia
documentele tuturor tranzactiilor de la punctele a) — c) de mai sus pana cel tarziu la data prevazuta in
Promisiunea de vanzare semnata la data de 12.11.2024, in forma actualizata la zi.

Ulterior indeplinirii acestor conditii §i semnarii contractelor sus-amintite, pldtile aferente Contractului de
vanzare si Acordului de refacturare vor fi facute in una sau mai multe transe (corelat cu termenii finantarii
agreate prin Contractul de imprumut) panad la o data care va fi convenitd de NPG si Compania de Proiect
prin contractele respective, iar transferul dreptului de proprietate asupra Terenul aferent Centralei Nucleare
urmand a avea loc la data semnarii Contractului de vanzare.

In conditiile de mai sus, Partile se obliga sa isi exercite Drepturile Actionarilor pentru a se asigura ca
Compania de Proiect va duce la indeplinire cele de mai sus in conditiile agreate de comun acord cu NPG".

2. Mandatarea conducerii executive a SNN sa semneze, in numele si pe seama actionarului SNN, Actul
Aditional la Acordul Investitorilor, ce urmeaza a fi incheiat intre SNN si NPG, act aditional prin care se va
implementa, in forma detaliata la punctul 1 precedent, modificarea art. 5 al Anexei 8 la Acordul Investitorilor.

Avizat,

Cosmin Ghita
Director General

Daniel Adam
Director Financiar

Mihai-Laurentiu Gioara
Director Directia Dezvoltare si Managementul Participatiilor

Vlad Chiripus
Director Directia Juridica si Guvernanta Corporativa

Roxana Tompea
Director Directia Dezvoltare Investitii
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